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Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi

Basvuru Izahnamesi

Bagsvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasas: Kurulu’na yapilan
bagvuru cercevesinde incelenmekte olup, heniiz onaylanmanustir. Sermaye Piyasast
Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in (www.netglobaley.com)
adresli internet sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek olan Tacirler Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi’nin (www.tacirler.com.tr) adresli internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) yayinlanacakuir.

Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirim karar: Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayin
miiteakip verilmeli ve yatirimcilar yatirim kararlarine nihai Izahname’de yaptiklary
incelemelere dayandirmalidir.




Net Global Endiistriyel Yatirinmlar Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .../.../2025 tarihinde onaylanmigtir.

Ortakhgimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin  250.000.000 TL’den 312.500.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirnlacak 62.500.000 TL nominal degerli 62.500.000 adet B Grubu
pay ve mevcut ortaklardan Sami Aydmn’a ait 12.500.000 TL nominal degerli 12.500.000
adet B Grubu pay, Haydar Aydin’a ait 8.335.000 TL nominal degerli 8.335.000 adet B
Grubu pay ve Unal Aydin’a ait 4.165.000 TL nominal degerli 4.165.000 adet B Grubu pay
olmak iizere toplamda 87.500.000 TL nominal degerli 87.500.000 adet B Grubu paym
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamimna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.netglobaley.com) ve halka arzda satisa aracihk edecek
Tacirler Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.tacirler.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyun Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararmn ihra¢eidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikg¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantir ve ihraccimn yonetim kurulu ityeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltics, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir a¢iklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihracemin  gelecege yonelik agiklamalarimin Ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢clanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

AS. :| Anonim Sirket

AB :| Avrupa Birligi

ABD : | Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan1 / USD /
Amerikan Dolan

: | Amerika Birlesik Devletleri Dolar

ABD Dolar1 cent 1 ABD Dolart’nin 1/100’iine esit olan para birimi

ATM : | Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
AYMMO :| Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odas1

Ar-Ge : | Arastirma — Geligtirme

EUR / Euro :| Avrupa Birligi para birimi

Bademkaya Subesi . Sirket’e ait gilines elektrik santralinin bulundugu Net Global

Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi Bademkaya Subesi

BIiAS / Borsa / Borsa

:| Borsa Istanbul A.S.

Istanbul / BIST

Covid-19 : | Koronavirtiis hastalig: 2019

CED :| Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu :| Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

CED Yénetmeligi .| 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

" | Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

*| Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

‘| 2872 sayil1 Cevre Kanunu
DSI : | Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii
EFT : | Elektronik Fon Transferi (Electronic Fund Transfer)

Esas Sozlesme

_| Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi’nin esas

" | sOzlesmesi
EPDK :| T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
ERP : | Kurumsal Kaynak Planlama (Enterprise Resource Planning)
ETKB :| T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1
EUR /Euro :| Avrupa Birligi para birimi
FAVOK

: Fai%, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
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KISALTMALAR TANIMLAR
GES : | Gilines elektrik santrali
GVK .| 06.01.1961 tarihli ve 10700 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan
"| 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Halka Arz Eden Pay | . .
Sahipleri : | Sami Aydin, Haydar Aydin ve Unal Aydin
Ihrager’min  ¢ikarilmis  sermayesinin  250.000.000 TL’den
312.500.000 TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak toplam
62.500.000 TL nominal degerli 62.500.000 adet B Grubu pay
ile Sami Aydin’a ait olan ve ortak satist yoluyla halka arz edilen
. toplam 12.500.000 TL nominal degerli 12.500.000 adet B
II;I;I:(; aea Edilen :| Grubu pay, Haydar Aydin’a ait olan ve ortak satig1 yoluyla halka
Y arz edilen toplam 8.335.000 TL nominal degerli 8.335.000 adet
B Grubu pay ve Unal Aydin’a ait olan ve ortak satis1 yoluyla
halka arz edilen toplam 4.165.000 TL nominal degerli
4.165.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 87.500.000 TL
nominal degerli 87.500.000 adet B Grubu pay
HDPE : | Petrolden elde edilen, yiiksek yogunluklu polietilen malzeme.

ISIN  (International
Securities

Identification
Number)

: | Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numaras: (Kodu)

ISO

.| Uluslararasi
" | Organization for Standardization)

Standartlar ~ Organizasyonu  (International

fhrace1 / Sirket / Net
Global

:| Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.

ISG :| Is sagh@ ve giivenligi

. .| 30.06.2012 tarihli ve 28339 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
ISG Kanunu "1 6331 sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

Isyeri Acma ve

Cahsma Ruhsatlarma
Iliskin Yonetmelik

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

: Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik

Is Saghp ve
Giivenligine lliskin
Isyeri Tehlike Simiflart
Tebligi

.| 26.12.2012 tarihli ve 28509 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
"| I Saglig: ve Giivenligine Iligkin Isyeri Tehlike Simflar1 Tebligi

KAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV : | Katma Deger Vergisi

KGK : | Kamu G6zetimi Kurulu

Konsorsiyum Lideri /

Araci Kurum | : | Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
/Tacirler Yatirim

Kurul / SPK

: Slermaye Piyasas1 Kurulu
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KISALTMALAR

TANIMLAR

.| 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

LS "| 5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK ; 07.04.2016 ta-rihli ve 2.967.7 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan
6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Ltd. Sti. :| Limited Sirketi

m? : | Metrekare

MKK :| Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB :| Organize Sanayi Bolgesi

PE : | Polietilen

PE1 :| Polietilen 1reftalat

PP :| Polipropilen

PS : | Polistren

PVC : | Poli Vinil Clortir

Sera Subesi

:| Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi Sera Subesi

SGK :| Sosyal Giivenlik Kurumu
SPK :| Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn .| 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan

" | 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket Merkezi / Ana
Fabrika

Sirket’in merkezi olan 1. Organize Sanayi Bélgesi 4 Cadde No:

.| 5 Merkez/Sivas adresinde kurulu ve tretim faaliyetlerinde
" | bulunulan, Sirket’in y6netim ve organizasyonel merkezinin yer

aldig: fabrika
Takasbank : | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
T.C. : | Turkiye Cumhuriyeti
TCDD : | Turkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar
;CMkB I : | Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ankasi
TFRS : | Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Ticaret Bakanhgi :| T.C. Ticaret Bakanlig1
TL : | Tiirk Lirast
TMS :| Turkiye Muhasebe Standartlar
TRIK : | Teminat/Rehin/Ipotek/Kefalet
TSE : | Turk Standartlar1 Enstitiisii




KISALTMALAR TANIMLAR

TTK : 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : | Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE : | Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK : | Tiirkiye Istatistik Kurumu

TURKAK :| Tirk Akreditasyon Kurumu

UMS : | Uluslararas1 Muhasebe Standartlar

VUK : | Vergi Usul Kanunu

YMM :| Yeminli Mali Miisavir
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I. BORSA GORUSU

[Borsa Istanbul gériigii ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]
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I. BORSA GORUSU
[Borsa Istanbul goriisii ilerleyen agamalarda tamamlanacaktir.)
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragq

) Sorumlu Oldugu Kisim:
Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi

Tarih: 13.03.2025
AdiSoyadi: Unal AYDIN VL2

BRI ’u’lF’th JA |I

Gorevi: Yonetim Kurulu Bargkan 178

e I;}‘iZAHNAMENIN TAMAMI

Naio \ 2
Tarih: 13.03.2025 mer e s proonis
Ad1 Soyadr: Sami Berk KUTER
Girevi: CEO ve Yonetim Kurulu Uyesi
Halka Arz Eden Pay Sahibi S It Olduzu Ki
orumlu ugu Kisim:
Sami Aydin J
Tarih: 13.03.2025 . .
J i IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad1 Soyadi: Sami AYDIN
¥
Halka Arz Eden Pay Sahibi . T e
orumiu ugu Kisim:
Haydar Aydin R
Tarih: 13.03.2025 . -
M IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyadi: Haydar AYDIN
Halka Arz Eden Pay Sahibi B 1u Olduzu K1
" orumlu Oldugu Kisim:
Unal Aydin A E
Tarih: 13.03.2025 / . 8
N # IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyadi: Unal AYDIN
| )
s §

WRIMLA
Cad.No:5 - S
F "{fjmﬁ 4 12 ) 11
. SjcNMo: 10344




Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug

Sorumlu Oldagu Kisim:
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Tarih: 13.03.2025
Ad1 Soyadi: Suavi Resit Bugra BAB

sl
Tic.Sic.No:270846 1 M|
Bogarigh Kurumial V.

Tarih: 13.03.2025
Adi Soyadi: Saadet Ay¢a ATALAY

Girevi: Kurumsal Finansman Grup Miidiirii

NET] GLSBA

ENDUSTRIYELYYATIRIMLAR ANOA KETI

12



[zahnamenin bir pargas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Giincel Bagimsiz Denetim Damigsmanhk A.S.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023
Adi Soyadi: Yilmaz Sezer ve 31.12.2024 tarihinde sona eren

Gorevi: Sorumlu Denetci dénemlere iligkin bagunsiz
denet¢i raporu

Tigili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus

S lu Oldugu Kisim:
Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. L L

Adi Soyadi: Olcay Usta

Goérevi: Sorumlu Degerleme Uzmam 31.12.2024 tarihli ve 0ZL-2024-

171 numarah gayrimenkul
Ad1 Soyadi: Burak Kiilekei degerleme raporu

Gorevi: Gayrimenkul Degerleme Uzmam

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus

1 gu Kisim:
Baskent Tasinmaz Degerleme A.S. PO OME GRS
Ad1 Soyadi: Olcay Usta
Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmani 31.12.2024 tarihli ve SPK-2024-

197 numarah gayrimenkul

Ad: Soyadi: Bayram Giimiis degerleme raporu

Gorevi: Gayrimenkul Degerleme Uzmam

1 GLSBAL
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdar.
Sermaye piyasasi1 araglarina iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davaci yatinme,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siire¢ler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.
Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ézetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.
A2 | izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihragcinin ticaret | Net Global Endiistriyel Yatinmlar Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | Ihragemmm hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar:
mevzuat, Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kurul.dugu iilke ve | Adresi; 1. Organize Sanayi Bolgesi 4 Cadde No: 5
adresi Merkez/Sivas
B3 | Ana ur m.lll.nzmet Sirket esas itibariyle plastik boru iiretim sektériinde faaliyet
!(ategorllerml . de gostermektedir. Sirket, temiz su ve tarimsal sulamada
icerecek sekilde

thragcimin - mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

kullanilacak, cesitli altyapi ve iistyap:r projelerinin boru
ihtiyaglarina yo6nelik iiriinler iiretmektedir. Bunun yam sira
Sirket, kamu ihalelerine de girerek, proje bazli iiriinlerin
tiretilmesini de saglamaktadir. Sirket’in {iretimini yaptig
borularin ham maddeleri PE’dir.

Sirket, ana faaliyet alam olan boru iiretimi yam sira, serada
topraksiz domates tarim faaliyeti ve lisanssiz GES isletimi
yapmaktadir. Ayrica Sirket faaliyette bulunmak i¢in vagon
tiretim tesisi yatinminda bulunmaktadir. Sirket yatinmlarim
tamamlamasin takiben vagon iiretim sektérij
gosterecektir.

Tie 3
Vo cdazip Kurulnlar V.D,
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Sirket’in fiili durum itibariyla temel olarak plastik, PVC, PE,
PP, PS, PE1 mamul temiz ve pis su borulari, fitting
malzemelerinin imalat1 ticareti, pazarlamast ithalat ve ihracat:
faaliyetinde bulunmaktir. Bu kapsamda Sirket, PE100 sebeke
borulari, PE80 ve PE100 dogalgaz borulari, koruge borulan
ile drenaj borular tireticisidir. Sirket yurt igine ve yurt disina
satig gerceklestirmekle birlikte yurt disinda 6zellikle
Ortadogu Tiirk Cumhuriyetlerine ve Afrika’da yapilan
altyap1 projelerine tiriinler iiretmektedir.

Sirket’in merkezi ve Ana Fabrikasi aym adreste Sivas’ta
bulunmaktadir. Yine Sivas’ta bulunan Sera Subesi ve
Bademkaya Subesi olmak iizere iki tane subesi vardir.

Sirket Sera Subesi’nde topraksiz tarim yontemleri ile modern
cam serada tam otomasyon domates iiretimi faaliyetinde
bulunmaktadir.

Sirket Bademkaya Subesi’nde giineslenme siiresi 2,653
saat/y1l radyasyon degeri 1,538 Kwh/m2/y1l olan Sivas Ili’nin
glineslenme degerleri esas alinarak onaylanmis ve degerleri
verilmis projesi dogrultusunda giines enerji panelleri ve diger
sistem makineleriyle lisanssiz giines enerji santralleriyle
enerji liretimi faaliyetinde bulunmaktadar.

Sirket Ana Fabrika’da bulunan iiretim tesisinde esas itibariyla
farkli ebatlarda ve farkli gesitlerde plastik boru iiretimi
yapmaktadir. Sirket {rettigi {riinlerin satism  kamu
kurumlarina, yurt i¢i ve yurt digi ozel sektérde yer alan
miisterilerine yapmaktadir.

Ana Fabrika’da 10 adet tiretim hatt1 bulunmakta olup hatlarda
tiretilen boru ¢esitleri farkli ¢aplarda oldugundan aym hat
lizerinde farkh gaplarda kalip degisimi yapilarak tiretim
gerceklestirilmektedir. Ayrica bu hatlarin hava, su ve elektrik
ihtiyaclarim1 besleyen 3 adet kompresér, 5 adet chiller
sogutma linitesi ve 4 adet trafo iinitesi mevcuttur.

Sirket tarafindan iiretimi yapilan boru iiriinleri ise (i) fgme
Suyu ve Tarimsal Sulama Borulari, (ii) Kangal Borular, (iii)
Dogalgaz Borulari seklinde gruplandirilabilecektir.

Sirket, Ana Fabrika’daki enerji tiiketimini, minimize etmek
icin GES yatirimlari yapmigtir. Sirket GES yatirimlarint
“Netenerji” markas: altinda yapmaktadir.

Sirket’in 4 adet GES’i bulunmaktadir. Sirket’in Sivas ili
igerisinde bulunan Netenerji-1 Santrali isimli 1,1 MWp /0,99
MWe kurulu giice sahip GES’i, Sivas ili igerisinde bulunan
Netenerji-2 Santrali isimli 6,76 MWp / 5,2 MWe kurulu giice
sahip GES’i, Sivas ili igerisinde bulunan Netenerji-4 Santrali
isimli 6,36 MWp / 4,95 MWe kurulu giice sahip GES’i ve
Sivas ili igerisinde bulunan Netenerji-5 Santrali isimli 1,25
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Sirket’in seracilik faaliyetlerini gergeklestirdigi Sera Subesi
40.155 m? biyikligiindeki alana kurulmugtur. Sera
Subesi’nin 38.680 m? kapal: kullamim alan1 bulunmakta olup
2.500 ton iiretim kapasitesine sahip olup modern seracilik
faaliyeti gergeklestirilmektedir. Uretilen domatesler yurt i¢i
ve yurt disinda satilmaktadir. Sirket satiglarimin biiyiik bir
kismim yurt disina, yurt disginda da ¢ogunlukla Avrupa
tilkelerine yapmaktadir.

Sirket’in mevcut faaliyetlerinin yam sira Sirket, miisteri
taleplerine uygun olarak Avrupa Birligi standartlarinda, TSI
sertifikali, yeni teknolojiye sahip %100 yerli tasarim ve gok
biiyiik yerlilik oram ile gesitli tiplerde yiik vagonu ve alt
komponentlerinin iiretimi faaliyetlerini yiiriitmek adina
yapacagi yatinmlar yapmaktadir. Bu kapsamda Sirket
tarafindan (i) Konteyner Tasima Vagonu, (ii) Sarmi¢ Vagon ve
(iii) Boji tiretimi yapmay1 planlamaktadar.

B4

Thraceiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

Ihragg1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli
egilimler olarak, 2023 yilinda gerceklesen depremler
neticesinde artan altyap: projeleri, insaat sektoriindeki
gelismeler, maliyet artislari, ¢evresel etkiler ve
stirdiirtilebilirlik, dijitallesme ve akilli sebeke uygulamalar ve
kamu altyap: yatirimlar olarak gosterilebilir.

B.5

Ihraccimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket’in herhangi bir bagli ortaklifi bulunmamaktadar.
Sirket’in dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayli olarak %5
ve fazlasi1 olan
kigilerin
isim]eri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihragemmm  hakim
ortaklarinmm farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan
veya dolayh olarak
ihraccinin yonetim
hakimiyetine sahlp
olanlarn  ya

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibartyla sermayedeki veya
toplam oy hakki igindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek
kisi pay sahiplerinin bilgilerine asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Ortagm Sermaye Pavi Oy Hakia
Adi Soyadi | Grubu (TL) (%) | Grubu | Oy Adedi | (%)
Sami Avdin A 37.500.000 15 A | 187.500.000] 34,09
Y B 87.500.000 35 B 87.500.000 | 15.91
Haydar Avdin A 25.000.500 10 A | 125.002.500| 22.73
Y Y B 58.334.500 | 23,33 B 58.334.500 | 10.61
Unal Avdin A 12.499.500 5 A 62.497.500 | 11.36
Y B 29.165.500 | 11.67 B 29.165.500 | 5,30
Toplam - 250.000.000 | 100 - 550.000.000, 100

Sirket’in pay sahiplerinden hicbiri, Sirket sermayesinin
ve/veya oy haklarmin %50’sini agan bir béliimiine tek basina
sahip degildir. Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in
yonetim hakimiyetine dogrudan ve dolayli olarak sahip olan
tek gergek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesinin 33,33’iine ve genel kuruldaki oy
haklarimin  %33,34’line sahip olan Haydar Aydin ve
sermayesinin 16,67’sine ve genel kuruldaki oy haklarinin
%16,66’sina sahip olan Unal Aydin stir. Bununla
b1r11kte Sirket’in sermayesinin ve &\e\w kuruldaki oy
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ihrageiry1  kontrol | haklarinin %50°sine sahip olan Sami Aydin, Haydar Aydin ve
edenlerin Unal Aydin’in amcasidir.
isimleri/unvanlar . .
e bu kontroli Bu gercevede, Sirket genel kurulundaki oy haklarinin tamamai,
g 08 HOTSOIEn ayn ailenin fertleri tarafindan kullanilmaktadir.
kaynagy hakkinda }
bilgi Ancak, isbu Izahname tarihi itibariyla amlan aile fertleri
arasinda Sirket’in birlikte yonetim hakimiyetine sebebiyet
verebilecek herhangi bir agik ya da zimni, s6zlii ya da yazili
bir anlagma veya ig birligi bulunmamaktadir.
Bu c¢er¢evede Esas Sozlesme kapsaminda y6netim
hékimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el
degistirmesine iligkin olarak basta TTK ve SPKn olmak iizere
Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.
B.7 Segilmis finansal Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Finansal Durum Tablosu (TL)
bilgiler ile 31 Arahk 2022 | 31 Arahk 2023 | 31 Arahk 2024
ihraceimmin finansal | | Nakit ve nakit benzerleri 135.704.135 112.323.895 5.272.603
?ur;lmunda V€ | | Ticari alacakiar 206480201 | 288676379 |  453.968.410
aaliyet il
Y -l taraftardan 2.666.922 983.420 42.000.000
sonu¢larinda ajuw;f(k;’ar
- Higkili olmayan
meydana gelen | | .71, dun alacaklar 203.822.279 287.692.959 411.968.410
Onemli Diger alacaklar 38.539 892.306 2.606.798
degisiklikler - Tliskili taraflardan i
alacaklar ) B
- lligkili olmayan
i alociliF 38.539 892.306 2.606.798
Stoklar 1.010.232 125.828.528 184.779.272
Pesin denmis giderler 46.811.805 44.129.136 111.431.170
Diger donen varliklar - - 15.000
Ara Toplam 390.053.912 571.850.244 758.073.253
Satig amagh siniflandinilan
duran varliklar ' = TQESNIESEO
Toplam Dbnen Varliklar 390.053.912 571.850.244 828.884.813
T 20.758.895 20.758.895 18.700.000
gayrimenkuller
Maddi duran varliklar 2212207306 |  2212.012.698 |  2.144.929.322
Madqi olmayan duran ] 320,649 166.148
varhiklar
Toplam Duran Varhklar 2232.966.201 |  2.233.092.242 |  2.163.795.470
TOPLAM VARLIKLAR 2.623.020.113 |  2.804.942.486 |  2.992.680.283
Kisa vadeli borglanmalar 150.284.254 195.730.669 218.693.960
e aiC GO el 158.428.902 89.805.837 150.980.004
kisa vadeli kisimlari
K 158 vadeli finamsal 1.747.968 570.667 .
kiralama borclari
Kisa vadeli diger finansal
wiknseaides 617.131 3.881.619 200.333
Ticari borglar 43.374.672 118.576.874 126.664.603
- llskili olmayan taraflara 43.374.672 118.576.874 126.664.603
borglar
Diger borglar 17.500.347 176.588 3.054.836
- lliskili taraflara borglar 17.414.219 - 1.000.000
- lliskili olmayan taraflara 2054836
N borglar
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Caligalam saglanan 543535 3.495.621 1.183.133
faydalara iliskin borglar

Ertelenmis gelir 39.813.533 15.805.893 31.509.342
Kisa vadeli karsihklar 725.717 1.433.224 1.698.835
- Caliganlara saglanan

faydalara iliskin kisa vadeli 453.061 975.383 1.381.624
kargilklar

- Diger bisa vadeli 272.656 457.841 317.211
kargtliklar

Diger kisa vadeli

vikomlalokler 13.734 33.804.350 4.138.255
Kisa Vadeli

Viikiimllikler 413.049.793 463.281.342 538.123.301
Uzun vadeli borglanmalar 166.501.384 70.625.453 12.276.246
Uzun vadeli kargihiklar 2.268.294 2.404.923 2.923.238
- Calisanlara saglanan

Jfaydalara iliskin uzun vadeli 2.268.294 2.404.923 2.923.238
kargiliklar

Ertelenmis vergi

yokomlolog 216.363.526 160.284.595 154.313.396
Uzun Vadeli

Yiikiimlilikler 385.133.204 233.314.971 169.512.880
Odenmis sermaye 50.000.000 50.000.000 250.000.000
Sermaye dozeltmesi olumiu 268.860.158 268.860.158 294.591.285
farklart

Diger yedekler 6.134.090 6.134.090 -
Kar ve Zararda Yeniden

Simflandiriimayacak

Birikmig Diger Kapsamlt 1.080.293.347 1.049.985.694 1.054.887.667
Gelirler ve Giderler

- Duran varliklar yeniden

degerleme 1.079.519.087 1.048.152.076 1.048.152.076
artiglarvazaliglart

- Tammlanmug fayda

planlarinin yeniden élciim 774.260 2.303.748 7.205.721
kazanglary/kayiplar

Geqmis yllarkarlart / 202.134.790 419.549.521 505.753.698
(zararlan)

Net donem kari / (zararr) 217.414.731 313.346.580 179.341.322
Ozkaynaklar 1.824.837.116 2,108.346.173 2.285.044.102
TOPLAM KAYNAKLAR 2.623.020.113 2.804.942.486 2.992.680.283

Sirket’in toplam varhiklar1 31.12.2022°den 31.12.2023°¢
%6,94 artmistir. 31.12.2024°te ise 31.12.2023e gore %6,69
artarak 2.992.680.283 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
toplam varliklarimin, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirasiyla %85, %80 ve %72’si duran
varliklardan, ayni tarihler itibariyla sirasiyla %15°i, %20’si ve
%28’si ise donen varliklardan olugmaktadar.

Kisa vadeli yiikiimliilikklerin toplam kaynaklar igindeki pay1
31.12.2022 tarihinde %16, 31.12.2023 tarihinde %17 iken
31.12.2024 tarihinde ise %18dir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibartyla toplam kaynaklar agirlikli
olarak 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklarin toplam
kaynaklar i¢indeki payr 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %70, %75 ve %76
olarak gerceklesmistir.

Déndh Varhiklar
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Sirket’in donen varliklar; nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6demis giderler, diger
donen varliklardan ve satiy amagli simflandirilan duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in donen varhiklar1 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla toplam varliklar i¢inde oranlar
strastyla %15, %20 ve %28°dir.

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022°de bir 6nceki yila gore
%12,31.12.2023"te bir 6nceki yila gore %17 ve 31.12.2024°te
ise bir onceki yila gore %95 azalmstir. 31.12.2024
doneminde Onceki dénemlere goére nakit ve nakit benzeri
kalemindeki diististe, Sirket’in uzun vadeli borglarinin
vadesinde ¢denmesi ve yeni uzun vadeli borg¢lanmaya
gidilmemesi etkili olmugtur.

Sirket’in, ticari alacaklarinin doénen varliklar i¢indeki pay:
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibanyla
sirastyla %529, %50,5 ve %54,8 olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar kalemi ise 31.12.2023
tarihinde sona eren finansal donemde bir 6nceki yila gore
%63,1 oraninda azalmigtir. 31.12.2024 tarihinde sona eren
finansal dénemde Sirket yapmms oldugu villa projesinden
ortaklara 6 adet villa satig1 sebebiyle iliskili taraflara alacaklar
kaleminde artig yaganmigtir. Iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar ise yillik olarak 31.12.2023’te %41,1 ve
31.12.2024°te ise %43,2 oranlarinda artis olmustur. S6z
konusu artig karhilig1 artirmak i¢in alacak vadelerinin uzun
tutulmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket hammadde alimlarin1 Aralik, Ocak ve Subat aylarinda
gergeklestirmektedir.  31.12.2022 tarihi itibariyla yil
sonundaki kur hareketliligi sebebiyle hammadde alimlarn bir
sonraki yiln ilk aylarna devredilmigtir. Bu sebeple
31.12.2023 tarihi itibartyla stoklarda artis yasanmastir. Stokla
donen varliklarin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirasiyla %0,3, %22,0 ve %22,3%inii
olusturmaktadir.

Sirket’in  pesin 6denmis giderleri doénen varliklarin
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibaniyla
sirasiyla %12,0 %7,7 ve %13,4%{inii olusturmaktadir. Pesin
6denmis giderleri verilen siparig avanslar1 ve Sivasspor’a
ddenen reklam 6denmelerinden olusmaktadir.

Duran Varlhklar

Sirket’in duran varliklarin toplam varliklarm 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %85,
%380, ve %72’sini olusturmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023
ve 31.12.2024 taribleri itibariyla duran varliklar agirlikli
olarak maddi duran varliklardan olugsmaktadir.




Sirket’in yatinm amagh gayrimenkullerini 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla Sirket’in
Istanbul Ofis’i olusturmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklarim olugturan baglica kalemler
binalar, tesis, makine ve cihazlar ile yapilmakta olan
yatinmlardir. Sirket’in toplam varliklarin  31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirastyla
%84,3’linii, %78,9’unu, ve %71,7’sini maddi duran varliklar
olusturmustur Maddi duran varliklarin igerisinde en biiyiik
paya sahip olan kalem tesis, makine ve cihazlar kalemidir.
Tesis, makine ve cihazlartn maddi duran varliklar igindeki
pay1 ise izahnamede yer alan finansal donemler itibariyla
sirasiyla %48,5, %46,4 ve %45,7 olmustur. Ilgili finansal
dénemler itibariyla maddi duran varhklar igerisindeki
sirastyla %24,7 %27,0 ve %27,6 oramindaki paylan ile
yapilmakta olan yatinmlar maddi duran varliklarda en biiyiik
paya sahip ikinci kalem olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yikiimliiliikklerin toplam kaynaklara oram
31.12.2022 tarihinde %15,8 iken, 31.12.2023 tarihinde %16,5
ve 31.12.2024 tarihinde ise %18,0 olarak ger¢eklesmistir.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibar1yla kisa
vadeli finansal borglarinin  toplammn, kisa vadeli
yiktimliiliikler icindeki pay: sirasiyla %75,3, %62,6 ve %68,7
olmugtur.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2023 itibariyla bir dnceki yila
gore %173,4 oraminda artarken 31.12.2024 itibanyla %6,8
oraninda artmigtir. 2023 yilinda yasanan artigin sebebi2023 ve
2024 yillarindaki ticari alacaklardaki artis miktar1 kadar ticari
borglarda da artiy gerceklesmistir. Alacak tahsilatindaki
gecikmelerden dolayr bor¢ Odemelerinde de 6telemeler
olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla
uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklarin sirasiyla
%15, %8 ve %6’sim1 olusturmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli yiikiimliiliiklerin
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sirasiyla %43,2’sini ve
%30,3’tinii olugtururken 31.12.2024 tarihinde ise %7,2’sini
olusturmaktadir. Uzun vadeli bor¢lanmalar vadesinde &denen
uzun vadeli borglar tekrar edilmeyerek uzun vadeli borglarda
azalma olmugtur.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii 31.12.2022de 216.363.526
TL iken 31.12.2023’te 160.284.595 TL'ye diismiis ve
31.12.2024 tarihi itibariyla da %4 azalarak,154.313.396 TL
olarak gerceklesmistir. 31.12.2022, 31. 12,,2\ 3 ve 31.12.2024
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tarihleri itibariyla ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, uzun vadeli
yuktimliltiklerin sirastyla %56,2, %68,7 ve %91,0’ini
olusturmaktadir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki payr 31.12.2022
tarihi itibaryla %69,6 olarak gergeklesirken 31.12.2023 ve
31.12.2024’te  swrasiyla  %75,2 ve %76,4 olarak
gerceklesmisgtir.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibanyla
Ozkaynaklar agirlikli olarak duran varliklar yeniden
degerleme artislarv/azaliglart  kaleminden olusmaktadir.
Yeniden degerleme artig/azaliglarin toplam 6zkaynaklar
icindeki pay1 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla sirasiyla  %59,2, %49,7 ve %459 olarak
gergeklesmistir.

Sirket, 31.12.2024 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 50
milyon TL’den tamami gegmis yil karlarindan sermaye ilave
edilerek 250 milyon TL’ye ¢ikarilmigtir.

Likidite Oram

Sirket'in son 3 yili incelendiginde, cari orami 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla; 0,94,
1,23 ve 1,54 olarak gerceklesmistir. 1,0 seviyesi iizerindeki
cari oran $irket’in donen varliklan ile kisa vadeli
yiiktimliiliiklerini kargilayabildigini g&stermekte olup verilen
oranlar itibariyla Sirket’in yillar itibariyla dénen varhklan ile
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini rahatlikla karsilayabildigi
gozlemlenmektedir.

Likidite orami ise 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirasiyla; 0,94, 0,96 ve 1,20 olarak
gergeklesmistir. Likidite oram, stoklar hari¢ dénen varliklarin
toplam kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin ne kadarim
karsilayabildigini gostermektedir. Sirket’in 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla 1,00’ yakin ve 31.12.2024
tarihi itibartyla 1’in tizerinde seyreden likidite orani, Sirket’in
stok hari¢ diger kisa vadeli donen varliklan ile kisa vadeli
yiktimliiliikklerini karsilayabildigini gostermektedir.

Nakit oran aym dénemler i¢in sirasiyla; 0,33, 0,24 ve 0,01
olarak gerceklesmistir. Nakit oram ise Sirket’in faaliyetleri
i¢in bahse konu dénem sonlari itibariyla sahip oldugu nakdi
gostermekte olup, Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 tarihleri
itibariyla mevcut nakdi ile ilgili yil sonlan itibaniyla kisa
vadeli yiikiimliiliklerinin sirasiyla %33  ve %24’{inii
kargilayabildigini gostermektedir. 31.12.2024 tarihi itibaryla
Sirket nakdini yatinmlara ve finansal borglar1 6demeye
ayirmi§ olmasi nedeniyle bu oran %1 seviyesine gerilemistir.

Mali Yap: Oranlan




Sirket’in  kaldirag oramx 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla; 0,30, 0,25, 0,24 olarak
gergeklesmisgtir. Bu durum, Sirket’in  faaliyetlerinin
finansmaninda yabanci kaynak kullannminin %25 — %30
seviyesinde kaldigim ve bu oranin yillar itibaniyla diigiis
egiliminde oldugunu gostermektedir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam varliklara oram
sirasiyla; 0,16, 0,17, 0,18 olarak gerceklesmistir. Sirket
genellikle donen varlik finansmami i¢in kisa vadeli
yiiktimliiliikklere bagvurmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla uzun vadeli yiikiimliiliklerin toplam varliklara orani
sirastyla; 0,15, 0,08 ve 0,06 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibartyla 6zkaynaklarin toplam varliklara orami sirasiyla;
0,70, 0,75 ve 0,76 olarak gergeklesmis olup Sirket’in
varliklarin1 agirhikl olarak 6zkaynaklar ile finanse ettigini
gostermektedir. Ozkaynaklarm, toplam kaynaklar i¢indeki
payinin yillara gore artis gostermesi; Sirket’in yillar itibanyla
déonem  kart tutarlarinn ve  karlibk  oranlarinin
yikselmesinden, ilgili donemlerde gergeklestirilen sermaye
artinmlarindan  duran varliklarinin  yeniden degerleme
artisindan kaynaklanmaktadir.

Bagimsiz Denetim Gegmis Kar veya Zarar Tablosu (TL)
1 Ocak -31 1 Ocak =31 1 Ocak -31
Aralik 2022 Araik 2023 Arahk 2024
Hasilat 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184
Satiglarin maliyeti (-) -1.275.214.225 -1.704.671.478 -914.684.860
Briit kar/ (zarar) 380.752.252 398.989.089 416.040.324
Genel ybnetim giderleri (-) -23.881.166 -40.307.007 -41.438.685
Pazarlama, satig ve dagitim -12.680.080 -15.063.811 -12.112.948
giderleri (=)
[ fohliycilerden digen 48.675.153 36.285.281 17.784.338
gelirler
Lo ialiyctieiden, diEc 22.916.180 -14.268.658 -5.302.804
giderler (-)
Esas faaliyet kary/ (zarari) 369.949.979 365.634.894 374.970.225
Yaturim Saakyetierinden 77.583 671201 394.899
gelirler
Y_aurlm faaliyetlerinden 2.058.895
aiderler (-)
Finansman gideri $ncesi
faalivet kan/ (zarary) 370.027.562 366.306.095 373.306.229
Finansman gelirleri 2.198.805 1.365.942 4.818.010
Finansman giderleri (-) -81.854.578 -144.318.726 -164.577.471
Net parasal (kayip) / kazang -109.298.166 55.061.898 -37.286.584
Vergi Sncesi kar / (zarar) 181.073.623 278.415.209 176.260.184
Donem vergi gideri -2.821.548 -IO.ETZIZy -4.524.052
%




Ertelenmis vergi geliri/ 39.162.656 45.803.656 7.605.190

(gideri)

Dénem kari/ (zarart) 217.414.729 313.816.712 179.341.322
Hasilat

Sirket’in 2023 yilinda bir 6nceki yila gére %27 artis gsteren
hasilati, 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gére %37 azalis
gostermistir.

Sirket’in hasilati agirlikli olarak yurt i¢i satislarindan
olugsmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihlerinde sona eren finansal dénemlerde Sirket’in yurt i¢ine
gergeklestirdigi briit satiglarin toplaminin briit hasilata oram
sirastyla; %99,9, %98,4 ve %96,4 olmustur.

Sirket’in hasilat;; boru, hammadde, GES, sera, insaat ve
nakliye gelirlerinden olusmaktadir. Sirket’in hasilatindaki en
biiyiik pay ise boru faaliyetine aittir. Boru iiretiminden elde
edilen gelirlerin toplam hasilat i¢indeki pay: 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %91,
%73 ve %56 olarak gerceklesmistir. Boru iiretiminden elde
edilen gelir 31.12.2022’de 1.506.816.333 TL iken
31.12.2023’te 1.527.242.946 TL ye yiikselmis ve 31.12.2024
tarihi itibariyla da %351 azalarak 750.373.664 TL olarak
gerceklesmistir.

Satilan Mahin Maliyeti

Satiglarm maliyeti 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %34 artis
gosterirken, 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gore %46 azalis
gOstermistir.

Briit Kar (Zarar)

Sirket’in Izahnamede yer alan finansal dénemler itibariyla
briit kdr marji 2022 yilinda %23 iken, 2023 yilinda ise %19
olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2024 yilinda ise briit kir
marji %31 olarak gergeklesmigtir. Sirket’in briit kar
marjindaki 2023 yilinda yasanan diigiigiin sebebi pazarda daha
fazla miisteriye hitap etmek igin ve miisteri portfoyiinii
gelistirmek amaciyla rekabet¢i satis fiyatlari sunulmugtur.
2024 yilindaki yiikseligin sebebi ise pazarda olusan miisteri
ddeme giigliiklerinden etkilenmemek maksadiyla satiglarda
miisteri se¢ici sekilde davranilmasindan kaynaklanmaktadir.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in 2023 yilinda bir onceki yila gore %51,4 artis
gosteren faaliyet giderleri, 2024 yilinda ise bir onceki yila
gore %3,3 azalis gostermigtir. 2023 yilinda gergeklesen artista
en biiyiik etken genel yonetim giderlerindeki artis olmustur.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim giderleri 2023 yilinda bir 6nceki yila
gore %68.8, 2024 yilinda ise bir 6nceki gore %3 artis
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gostermistir. 2023 yilinda g6zlemlenen artisin en biiyiik
sebebi vergi resim harg, ofis gideri, personel gideri ve sigorta
giderlerinden olusmaktadir. 2024 yilinda ise bir 6nceki yila
gore %658 artig gosteren personel giderleri ve %346 artis
gosteren damgmanlik gideri, yilhik artigta etkili olmustur.
Vergi resim harg kaleminde 6 Subat 2023 tarihinde yasanan
deprem sebebiyle getirilen ek deprem vergisi 2023 yilindaki
artigta etkili olmustur.

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri

Sirket’in pazarlama satis ve dagitim giderleri 2023 yilinda bir
onceki yila gére %19 artig gosterirken 2024 yilinda ise bir
onceki yila gére %20 azalig g6stermistir.

Pazarlama satiy ve dagitim giderlerinde 2023 yilinda
gozlemlenen artisin en biiyiik nedeni ihracat gideri ve ofis
giderindeki artislar olurken 2024 yilinda 2023 yilina gore
yasanan azalisin nedeni ihracat ve nakliye giderlerindeki
diigtistiir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler kalemi 2023 ve 2024
yillarinda bir 6nceki yila gore sirasiyla %25,5 ve %51,0
diigmiistiir. S6z konusu diigiisiin nedeni banka kredileri
diginda varlik ve yiikiimliiliklerden kaynaklanan kur farki
gelirlerinin yillar itibariyla azalmasidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2023 yilinda bir
onceki yila gére %37,7 ve 2024 y1ilinda ise bir nceki y1la gore
%62,8 azalig gostermistir. Yillar itibariyla yasanan azalisin
sebebi banka kredileri diginda varlik ve yiikiimliilikklerden
kaynaklanan kur fark: giderlerindeki azalistir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibartyla bir onceki yihn aym
dénemlerine gore sirasiyla %56,8, %76,3 ve %14 oraminda
artiy meydana gelmigtir. S6z konusu artistaki en biiyiik etki,
kredi faiz giderlerindeki artis olmustur.

Dinem Kar / Zaran

Net kér marj1 2022 yilinda %13 iken, 2023 yilinda ise %15
olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2024 yilinda ise net kar marj
%13 olarak gerceklesmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 [Kar tahmini ve | Yoktur.

beklentileri




izahnamede

bedelleri tamamen
O6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam

B.10 yer | Denetim raporlarinda olumlu goriis diginda  goriis
alan finansal | bulunmamaktadir.
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Ihragemm isletme | ;o0 bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022,
sermayesinin 31.12.2023 ve 31.12.2024 hesap d6nemleri itibariyla finansal
nT'erut s . . | tablolarina gore hesaplanan net isletme sermayesi asagidaki
yiikiimliliiklerini tabloda yer almaktadir. Sirketin net isletme sermayesi,
kargilayamamas 31.12.2022 tarihi itibariyla, yapilan duran varlik yatirimlarini
agirlikli olarak kisa vadeli kredilerle finanse edilmesi
nedeniyle negatif olarak seyretmis, 2023 2024 yillan
itibariyla s6z konusu finansman kredilerinin azaltilmast ile
pozitife donmiistiir.
31.12.2022 | 31122023 | 31.12.2024
Dénen Varliklar 390.053.912 |  571.850.244 |  828.884.813
Kisa Vadeli Yukamlilikler 413.049.793 |  463.281.342 |  538.123.301
Net Isletme Sermayesi - TL -22.995.881 108.568.902 290.761.512
Net Isletme Sermayesi/Hasilat 0,01 0,05 0,22
Sirket igbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir
donem i¢in yeterli isletme sermayesine sahiptir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek | Ihrag edilecek ve Sirket’in Borsa Istanbul’da islem gérecek
ve/veya  borsada | sermaye piyasasi arac1 Sirket’in B Grubu hamiline yazih
islem gorecek | paylandir.
Sermaye - plyasasl | o5, konusu paylarin ISIN numaras1 isbu Izahname tarihi
amm“"“ mel“k“' itibartyla belirlenmemis olup, bu paylara iligkin ISIN
ymet tanm gma numarast Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin
e hu (@SIN) | edilecek ve MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
dahil tir ve
gruplarmna iliskin | Halka Arz Edilen Paylar’mn higbir imtiyaz1 yoktur.
bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi
C.3 |lihrag edilmis ve | [zahname tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi

250.000.000,00 TL olup, bu sermaye her biri 1,00 TL nominal
degerde toplam 250.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
sermayenin tamami muvazaadan ari biy sekilde tamamen
Odenmistir. \\\\}(}
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6denmemis  pay
sayis1
Her bir paym

nominal degeri

Sirket’in paylari her biri 1,00 TL nominal degerde olmak
lizere 2 ayn gruba ayrilmis olup, toplam 250.000.000 adet
payin 75.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 175.000.000
adedi hamiline yazili B Grubu paylardan olugsmaktadir.

C4

Sermaye piyasasi
aracimn  sagladig
haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
sahiplerine asagidaki g¢esitli haklar1 saglamaktadir: (i) Kar
Pay1 Hakka, (ii) Oy Hakk, (iii) Yeni Pay Alma Hakki, (iv)
Ortakliktan Ayrilma Hakki, (v) Ortakliktan Cikarma ve
Satma Hakki, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki, (viii) Genel
Kurula Davet ve Katilma Hakki, (ix) Bilgi Alma ve Inceleme
Hakki, (x) Iptal Davas1 A¢ma Hakki, (xi) Azinlik Haklar1 ve
(xii) Ozel Denetim Isteme Hakki(xiii), Genel Kurulda
Miizakerelere katilma hakki

C5

Sermaye piyasasi
aracimin  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicr hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araglarimin
borsada
gormesi
bagvuru
yapilmadigi
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
giriilecek pazara
iligkin bilgi

islem
icin
yapilip
veya

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da
islem gormesi igin Borsa Istanbul’a  bagvuruda
bulunulmugtur. Borsa Istanbul’un goriisii isbu Izahnamenin
“I-Borsa Goriisi” kisminda yer almaktadir.

C.7

Kar
politikasi
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra,
kér dagitimi yapilip yapilmayacag: ve yapilacak ise hangi
miktarda yapilacag1 hususu Esas Sozlesme nin “Karin Tespiti
ve Dagitim1” baglikli 13. Maddesi dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanacaktir.

Sirket tarafindan Kér Dagitim Politikasinin belirlenmesine
iliskin 08.01.2025 tarih ve 2025/02 sayili yénetim kurulu
karar1 alimmistir. Yo6netim kurulu karan ile belirlenen
politikalar 14.01.2025 tarihli olaganiisti genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerine sunulmus
ve pay sahiplerinin onayma sunulanlar kabul edilmistir.
Sirket, kir dagitim politikas1 uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa
beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve
bagh ortakhiklarimin sermaye gereksinjmleri, yatinm ve
finansman politikalari, kérlilk ve {dkit durumu dikkate




alinarak kir dagitimina karar verilir. Kar payi, nakit veya
kérin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecedi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz
pay olarak da dagitilabilir.

D—RISKLER
D.1 | ibrageiya, Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
faaliyetlerine ve 1. Sirket’in tiiretimini gergeklestirdigi iirlinlerin ham
icinde bulundugu maddelerinin tedarikinde iigiincii kigi tedarikg¢ilere
sektore iligkin bagimli olmasi sebebiyle iiretim faaliyetleri i¢in
onemli risk ihtiya¢ duydugu ham madde arz1i ve fiyatimn
faktorleri degiskenligi Sirket’in {iretimini ve karliligini olumsuz
hakkinda bilgi etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri i¢in yapilan ham

madde ve ara iiriin alimlarinda, tedarik zincirinde
yasanabilecek gelismelere bagh aksakliklar ve ek
maliyetler meydana gelebilir.

2. Sirket’in tiretim faaliyetlerinde kullandigi ham madde
ve diger {riinlerin fiyatlarindaki ve arzindaki
dalgalanma risklerine maruz kalabilmektedir. Bu
durum Sirket’in karliligim olumsuz etkileyebilir.

3. Sirket, topraksiz olarak yas domates iiretimi ve satis1
yaptigindan Avrupa Kalite standartlarna uygun
tiriinler tiretmekte ve aracilar vasitayla veya dogrudan
Avrupali market zincirlerine ihracat yapmaktadir.
Uriin kalitesinde standardin saglanamamasi veya
termin programlarina uyulamamasi durumunda sirket
miuisteri kayb1 yasayabilir.

4. Sirket liretim faaliyetleri i¢in gerekli ham maddelerin
bir kismini dogrudan veya dolayli olarak yurt disindan
tedarik etmekte ve tirettigi iiriinlerin bir kismm ihrag
etmektedir. Nakliye ve navlun maliyetlerindeki artss,
ithalat ve ihracat1 zorlagtirarak Sirket’in maliyetlerini
ve satiglarini olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket’in farkli para birimlerine dayali operasyonlar
yiriitmesi, Sirket’in déviz kuru riskine maruz
kalmasina neden olabilir. Sirketin ham madde
fiyatlar1 acisindan kur dalgalanmalarma maruz
kalmas1 ve yabanci para agik pozisyon riski tasimasi
Sirket'in  karliigim, faaliyetlerini, operasyonel
sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. Yiiksek enflasyon oranlar da Sirket’in
maliyetlerini artirarak Sirket’in karliiga ile finansal
durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

6. Sirket’in iscilik ve enerji maliyetleri dogrudan
enflasyon oramindan etkilenmekte olup satis
fiyatlarinin enflasyon oranina paralel olarak artmadig
durumlarda Sirket’in karlilig1 lizerinde olumsuz bir
etki olusturabilir, maliyetlerdeki artiglarin  satig
fiyatlarina yansitilmak istenmesi durumunda ise satis
hacmi daralmasina yol agabilirs \}]

NET [CLSBAI

ENDUSTRIYEL YNLIBWALAR ANONIA AR ETi
Ahmettifagy . Qe T Cad,) SIVAS
Tel: 03 AT Faks: 0 18 14 13
Kalo V. 23200 5387 / i o: 10344
Mersis VMiumarasi: 0.6z 053-8700018 .




7. Sirket’in tretim faaliyetlerini gergeklestirmek i¢in
ihttya¢ duydugu makine ve ekipmanlarda ve iiretim
hattinda meydana gelebilecek 6ngériillemeyen ariza
veya  bozulmalar, yedek parga temininde
yasanabilecek aksakliklar, Ana Fabrika’min da iginde
bulundugu bolgeyi etkileyebilecek hususlar, iiretim
faaliyetlerinde gegici is durmalarina sebep olabilir ve
bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini etkileyerek
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal sonuglarim olumsuz
etkileyebilir.

8. Sirket miisterilerinin ddeme giigliigiine girmesi ve
tahsilat problemleri yasanmasi Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in {irtinlerinin ig¢ilik ve performansinda
Sirket’in hatasina bagli yasanabilecek kalite sorunlari,
Sirket’in miigterilerine karsi garanti taahhiitlerini
giindeme getirerek; Sirket tarafindan tazminat
ddemeleri yapilmasina sebep olabilir.

10. Sirket’in  stok yOnetiminde aksakhk yasamasi,
Sirket’in karlilik projeksiyonlarinin
gergeklesmemesine sebep olabilir.

11. Sirket’in net satiglarinin nemli bir kismimn ilk 10
miigterisine dayanmasindan dolayr Sirket miisteri
konsantrasyonu riskine maruz kalmaktadir ve bu
miugterilerin  kaybedilmesi durumunda = Sirket’in
finansal performansi olumsuz etkilenebilir.

12. Sirket’in sektdrde yaganan yeni teknolojik gelismelere
adapte olamamasi ve bunlan mevcut {iriinlerine
zamamnda yansitamamasi pazar pay1 kaybina neden
olabilir. Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin
bicimde rekabet edemeyebilir, pazar paym
kaybedebilir veya fiyat politikasini siirdiiremeyebilir.

13. Sirket yeni yatirim firsatlar1 bulamayabilir, buldugu
firsatlann  yatinma  ceviremeyebilir, planladig:
yatimmlart i¢in gerekli finansmam bulamayabilir,
yatinmlar1 dogru tespit edememis olabilir ve
planlanan yatinmlar beklenen yaran gdstermeyebilir.

14. Gelecekteki yatirimlar igin fon temin etme riskleri s6z
konusu olabilir, mevcut yatirimlara iligkin nakit akisi
yonetimlerinde sorunlar ortaya cikabilir. Sirket'in
biiyliyen operasyonlari, isletme sermayesi ihtiyacin
artirmakta olup Sirket'in gerekli igletme sermayesini
finanse edememesi, Sirket'in finansal durumunu
olumsuz  etkileyebilir Kredi ve sermaye
piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger
faktérler nedeniyle Sirket’in kredi ve sermaye
bulamamasi, Sirket’in faaliyetlerinin devamhilif ile
ham madde ve/veya iiriin tedarik etme kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. g
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Sirket, miisterilerine yaptig1 fiyat tekliflerinde maliyet
hesaplamas1 veya fizibilite incelemeleri gibi
slireglerde hatalar yapabilir. Bu nedenle Sirket’in
karliligx olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi
yasal iglemler baslatilarak davalar agilabilir, ayrica
Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu
olabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar dogabilir,
Sirket para cezasi alabilir, tazminat &demek
durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki
muamelenin olumsuz y6nde sonuglanmasi neticesinde
Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglar
ve itibar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda ¢esith
denetimlere tabi olmaktadir ve bu suretle, ilgili
denetimler kapsaminda tespit edilebilecek herhangi
bir aykirilig1 nedeni ile aleyhine hukuki, cezai ve idari
yasal siireglerin baglatilmas: riski ile karsilasabilir ve
bu durumlar neticesinde Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklan dogabilir,
Sirket’in para cezasi veya tazminat Odemesi
gerekebilir ve buradan hareketle Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve itibar negatif yénde etkilenebilir.
Sirket iretim tesislerine veya faaliyetlerine iliskin
gerekli izin ve ruhsatlar ile s6zlesmeleri muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, ortaklarinin
veya diger ug¢iincli kisilerin olas: etik olmayan
davramislar1 veya hukuka aykin davramglan veya
gevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykin
davranislar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.
Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalar1 meydana
gelebilir, bunun neticesinde Sirket tazminat 6demek
zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler
¢ergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykiri hareketlerinden miistereken ve
miiteselsilen  sorumludur.  Alt  yiiklenicilerin
faaliyetleri sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir veya
Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zarann Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklandigimn ileri siiriilmesi
dolayisiyla uygulanan yasal iglem, uyumluluk
calismalar1 ve/veya faaliyetleriy  durdurulmas: gibi
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senaryolarin gelecekte gerceklesmesi, maliyetlerin
artmasina yol agabilecektir.

24. Mevcut sigorta poligeleri, tlim potansiyel zararlar
karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza
veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde
olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptirilmasi miimkiin degildir.

25. Sirket’in  bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz  kalmast Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Jirket faaliyetlerinin biiyiikk 6lgiide
teknoloji agirhikli olmasi1 sebebiyle bilgi sistem
altyapisinda yaganabilecek sorunlar, faaliyetlerin
devamhlif1 agisindan risk olusturabilir.

26. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve
ihtiya¢ duyulan nitelikte uzman personelin Sirket
biinyesine zamaninda dahil edilememesi, Sirket’in
biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

27. Sirket’in mevcut ortaklarimin menfaatleri, Sirket ve
yatinmcilarin menfaatleri ile her zaman uyumlu
olmayabilir ve bu durum, Sirket’in 6nemli karar ve
politikalarimi, yatirnmcilarin menfaatleri ile gatisacak
sekilde etkileyebilir.

Thracemmn iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in
bulundugu sektérii, Sirket’in faaliyetlerini ve
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

2. Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu plastik boru
sektorii Tirkiye ve diinya genelindeki ekonomik
belirsizlik ve yavaslamalar ile jeopolitik risklerden
olumsuz etkilenebilir.

3. Sirket’in {iretim, ithalat, ihracat ve satiy yaptig
bolgelerde ¢ikabilecek plastik iiretimini ve satigim
durdurmaya yonelik yeni diizenlemeler veya yasalar,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektorii 6zelinde
sektorii etkileyebilecek vergi artiglart ve kisitlayici
diger diizenlemeler Sirket faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

5. Sirket’in faaliyet géstermekte oldugu plastik boru
sektorii igerisindeki yogun rekabet Sirket karlilig:
bakimindan olumsuz etki yaratabilir

Diger riskler:

1. Salgin gibi kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin
doguracagi aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarimi, gelecege yonelik beklentilerini
veya mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

2. Rusyaile Ukrayna’ya arasinda yaganan siyasi gerilim,
Israil-Gazze olaylar1 ve Tiir ’Iie veya diger
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iilkelerde yagsanmasi muhtemel benzeri catismalar
Sirket’in faaliyet sonuglar iizerinde dolayli olarak
olumsuz bir etki dogurabilir.

3. Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin
hastaliklar  gibi  miicbir  sebepler  Sirket’in
yerleskelerine ve genel olarak iilke ekonomisine zarar
vererek Sirket’in faaliyet sonuglarimi olumsuz yonde
etkileyebilir.

4. Makro Ekonomik ve Global Riskler

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablolarda
Yer Verilen Diger Riskler:

Sermaye riski

Finansal riski

Kredi Riski

Likidite Riski

Kur Riski

S IO

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

1. Halka Arz Edilen Paylar halka ag¢ik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalan
yasanabilir.

2. Sirket’in halka agiklik orami simirhidir ve paylarn
likiditesi ve pay fiyat1 lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem
gorecektir.

4.  Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli islem
yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

5. Turk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilen Paylar’in degerini 6nemli 6lgiide
etkileyebilir.

6.  Sirket, pay sahiplerine kir payi 6dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kér pay1 dagitamayabilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatinmcilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

.1

Halka arza iliskin
ihrac¢inin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag:
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz, sermaye artiimu ve ortak satisi yolu ile
gergeklestirilecektir.

Sirket, halka arzdan [¢] TL net nakit girisi elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan [] TL gelir elde
edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [¢] TL, halka arz edilecek
pay basina maliyetin ise [*] TL olacag1 tahmin edilmektedir.
Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir
kismimmn  satiggt hem de sermaye artimmi suretiyle
gergeklestirilmesinden dolay1 araciik ve damismanhk
maliyetleri, borsa tarafindan alinacak ilk kotasyon ticretleri ile
Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeyj ile i
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arasindaki fark lizerinden alinacak Kurul ticreti, Halka Arz
Edilen Paylar’in birbirine olan oram gézetilerek Halka Arz
Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir.

E.2

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagsma,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’e deger yaratacak
yatinm firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tanmirligin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclt bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirimu yoluyla gergeklestirilecek

halka arzdan saglanacak net nakit giriginin; asagida detaylar
verilen sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kull e
Yiizdesi

Mevcut  Yatinmlara lligkin  Kapasite
Artiglari, Cati GES Kurulumu ve Koruge %20-30
Boru Makine Alimi
Vagon Fabrikasi Ingaatinin Tamamlanmasi 9420-30
ve Makine Ekipman Alim1
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi %20-30
Isletme Sermayesi ihtiyaci %20-30
TOPLAM %100

Sirket, halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida
belirtilen alanlarda kullanilmasini planlamakta olup, yerel ve
global ekonomik gostergeler dikkate alinarak belirtilen tahsis
oranim artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir.
Yukarida belirtilen fon kullamim oranlar1 Sirket menfaatleri,
ticari hayatin gereklilikleri ve piyasa kosullart dogruitusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyact
olmadig1 ve/veya kullanamadigi 6lgiide Sirket menfaatlerini
gozeterek kategoriler arasinda azami %10 oranmnda gegis
yapilabilecektir ve ayrica makul bir ekonomik gerekge ile
aciklanabildigi olgiide yukarida belirtilen kategoriler disinda
da kullanabilecektir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagin yukanda belirtilen
kullamm alanlarinda kullamimina kadar gecen siire zarfinda,
TL cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya
yatirmm fonlar1 ve/veya bono ve/veya tahvil ve/veya emtia
ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumayi
saglayabilecek  diger yontem ve  enstriimanlarda
degerlendirilerek Sirket'in finansal yapisina katki saglanmasi
planlanmaktadir. Anilan siire boyunca ilgili fonun bu
yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve
nemalandirmanin  kogullarina global ve yerel ekonomik
kosullar cercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar
verilecektir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’un yam sira, halka
arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket paylannm borsada islem
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gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un goriisiinlin alinmasi
gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikarilmig sermayesinin 250.000.000
TL’den 312.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 62.500.000 TL nominal degerli
62.500.000 adet B Grubu pay ile ile ve halka arz eden pay
sahipleri Sami Aydin’a ait 12.500.000 TL nominal degerli
12.500.000 adet pay, Haydar Aydin’a ait 8.335.000 TL
nominal degerli 8.335.000 adet pay ve Unal Aydin’a ait
4.165.000 TL nominal degerli 4.165.000 adet pay olmak
tizere toplam 87.500.000 TL nominal degerli 87.500.000 adet
B Grubu payin halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzi Tacirler Yatirim tarafindan II-5.2
sayilh Sermaye Piyasast Araglarmin Satisi Tebligi’nde
tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret
Aracili81” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in talep toplamanin kesin baglangi¢
ve bitig tarihleri Thrag¢i’nin ve halka arzda satisa aracilik
edecek Tacirler Yatirim’in internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 87.500.000 TL nominal degerli
paylarin;

o [e] TL nominal degerdeki (%[e]) kismu Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilara,

e [e] TL nominal degerdeki (%][e]) kismi1 Yiiksek
Basvurulu Yatirimcilara,

o [e] TL nominal degerdeki (%[®]) kismu Yurt I¢i
Kurumsal Yatinnmecilara,

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmisgtir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde
MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine bildirimini takip eden
2 (iki) is glinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla
Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi
olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmin
satigina  iligkin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi giinii takip eden
2 (iki) is giinil igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza

Sirket, sermaye artinmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarimn
halka arzinda sahip oldugu paylar satan Jzka Arz Eden Pay
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iliskin
kisilerin
menfaatleri

ilgili
onemli

Sahipleri pay satis geliri elde edecektir. Halka arz sirasinda,
halka arza aracilik eden araci kurum halka arza aracilik
komisyonu, hukuki danigmanlik biirolarinin damsmanlik
licreti ve bagimsiz denetim girketinin denetim {icreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile Yetkili Kurulug olarak gorev alan Tacirler Yatirim
arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Yetkili Kurulus ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Yetkili Kurulus Tacirler
Yatirim’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik ve
basar1 komisyonu haricinde dogrudan veya dolayll olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Yetkili Kurulus Tacirler Yatirim’in
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
halka arz amaciyla imzalanan sozlesmeler disinda herhangi
bir anlagma yoktur.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan
Giincel Bagimsiz Denetim Damsgmanlik A.S. arasinda gikar
¢atismast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Giincel Bagimsiz Denetim Danigsmanlik
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Giincel Bagimsiz Denetim Danigmanlik A.S.’nin dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giincel Bagmsiz
Denetim Damigmanhik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim c¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin
yapmis oldugu anlagmalar haricinde herhangi bir anlasma
yoktur. Giincel Bagimsiz Denetim Damigsmanlik A.S., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Ozmen
Yal¢in Avukatlik Ortaklig: arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortakhig1 ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligr’mn
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Ozmen
Yal¢in Avukatlik Ortakligi’min Sirket’in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri disinda
herhangi bir hukuki danigmanlik iliskisi bulunmamaktadir.
Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig: halka arza iligkin sunulan
hukuki danismanlik hizmetleri igin damgmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ve gayrimenkullerin degerlemesini yapan Bagkent
Tasinmaz Degerleme A.§. arasinda ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir. Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. ve
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Dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Bagkent
Tasinmaz Degerleme A.S., Sirket ve Sirket’in %S5 (yiizde bes)
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagsma yoktur. Bagkent Taginmaz Degerleme A.S., Sirket’e
sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda iicret
elde etmistir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracomm halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirllmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Halka arz, Thragg1 Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim
Sirketi’nin ¢ikanlmis sermayesinin 250.000.000 TL’den
312.500.000 TL’ye artirilmasi neticesinde ihrag edilecek olan
toplam 62.500.000 TL nominal degerli 62.500.000 adet B
Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne ait olan
toplamda 25.000.000 TL nominal degerli 25.000.000 adet B
Grubu payin halka arzi1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket, 10.03.2025 tarih ve 2025/7 sayili y6netim kurulu
kararina istinaden verdigi 10.03.2025 tarihli taahhiidii ile,
Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca,
Sirket paylarinin dolasgimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar da
dahil olmak {izere) satiga veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Sirket’in mevcut pay sahipleri, ayr1 ayr1 vermis olduklari
10.03.2025 tarihli taahhiitleri ile, Sirket sermayesinde sahip
olduklar1 paylari (varsa halka arz edilen kisim harig),
[zahnamenin onay tarihinden itibaren Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladign tarihin birinci yil
déntimiine kadar, dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol
agacak sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecekleri
ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya Kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacaklari ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklann ve ayrica paylanin halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacaklari, bagka yatirimcir hesaplarina
virmanlamayacaklar1 veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecekleri
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

E.6

Halka arzdan

kaynaklanan

Sirket’in paylarinin halka arzi meveut pay sahiplerinin yeni
pay alma/riichan haklanmn smrlandirdmast sureti ile
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sulanma etkisinin | yapilacak sermaye artirnmi ve ortak pay satisi seklinde
miktari ve yiizdesi | olacaktir.

. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay bagina sulanma
Yeni pay alma | okisinin [+] oraninda negatif sulanma etkisi s6z konusu olup
hf'kkl kullamminin | 1 00 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutarinin [*]
s6z konusu olmasi | T, sevivesinde olacag hesaplanmaktadir.
durumunda,
meveut Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarinin ihrag ve halka
hissedarlarn arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmis
halka arzdan pay olmasi sebebiyle pay basina sulanma etkisinin [*] oraninda
almamalan pozitif sulanma etkisi, 1,00 TL nominal bedelli pay igin
durumunda sulanma etkisi tutarmun [*] TL seviyesinde olacagi
sulanma etkisinin | hesaplanmaktadur.
miktan ve yiizdesi
Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinnmcilardan, talepte bulunmak igin 6zel
yatirimcilardan bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimeinin bu amagla hesap
talep edilecek | agmak, hakkettigi paylan baska yetkili kurulusun hesabina
tahmini maliyetler | virmanlamak veya para iadesine 111$k1n EFT yapmak
hakkinda bilgi istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili

kuruluglar arasinda farklilk gésteren ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir. S6z  konusu
maliyetlerin detaylar i¢in isbu Izahnamenin 25.3.1. nolu
maddesinde yer alan tablo incelenmelidir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ithra¢¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlann ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
finansal tablolarin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Unvam * | Giincel Bagimsiz Denetim Damismanlik A.S.

Sorumlu Denetgi ' | Yilmaz Sezer

E?l‘:'sliluﬂ:l)':dugu ek AYMMO, KGK

Adresi Kizilirmak Mah. Dumlupinar Bul. A No: 9a ig Kap1 No:

731 Cankaya / Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden almmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket, KGK tarafindan 23.11.2023 tarihinde yapilan duyuru ve yaymmlanan “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden
31.12.2024 tarihli ve aym tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarin1 TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. So6z
konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan ve dnceki donem finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma
giiclinde hazirlanir cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31.12.2023 ve
31.12.2022 tarihli finansal tablolarii da 31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasma
gore sunmustur.

SPK’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayih karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi uygulanan finansal raporlama diizenlemelerine tabii ihraggilar ile
sermaye piyasasi kurumlarimn, 31.12.2023 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemlerine ait
yulik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. SPK’nin 08.02.2024 tarih ve 9/221 sayil1
Karart uyarinca halka agik olmayan ortakhklarin paylarinin ilk defa halka arz edilmesinde
diizenlenecek izahnamede, II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 11%inci
maddesinde belirtilen esaslara ve siirelere uygun olarak karsilagtirilma imkam saglanmasini
teminen enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal tablolarin yer almasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki TUFE’den
elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. SPK’mn 08.02.2024 tarih ve 9/221
sayil1 Karar1 uyarinca isbu izahnamede yer alan 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024, tarihi
itibartyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal tablolara enflasyon muhasebesi
uygulanmistir.

Sirket’in, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin
konsolide finansal durum tablolar ile 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla
sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablolar1 asagida yer almaktadur.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu (TL)

31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 135.704.135 112.323.895 5.272.603
Ticari alacaklar
- Tigkili taraflardan alacaklar 2.666.922 983.420 42.000.000
- lligkili olmayan taraflardan alacaklar 203.822.279 287.692.959 411.968.410
Diger alacaklar
- Iligkili taraflardan alacaklar - - -
- Nliskili olmayan taraflardan alacaklar 38.539 892.306 2.606.798
Devam eden ingaat sézlesmelerinden
alacaklar
Stoklar 1.010.232 125.828.528 184.779.272
Pesin ddenmis giderler 46.811.805 44.129.136 111.431.170
Diger donen varliklar - - 15.000
szsfk'c}g;agh smiflandirilan duran ) ) 70.811.560
Toplam Dénen Varhklar 390.053.912 571.850.244 828.884.813
Yatirim amagli gayrimenkuller 20.758.895 20.758.895 18.700.000
Maddi duran varliklar 2.212.207.306 2.212.012.698 2.144.929.322
Maddi olmayan duran varliklar - 320.649 166.148
Toplam Duran Varhklar 2.232.966.201 2.233.092.242 2.163.795.470
TOPLAM VARLIKLAR 2.623.020.113 2.804.942.486 2.992.680.283
Kisa vadeli bor¢lanmalar 150.284.254 195.730.669 218.693.960
e 158.428.902 89.805.837 150.980.004
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.747.968 570.667 -
ﬁf(ir‘:ﬁifﬁc‘ltfer B 617.131 3.881.619 200.333
Ticari borglar
- 1ligkili taraflara borglar - - ~
- Iligkili olmayan taraflara borglar 43.374.672 118.576.874 126.664.603
Diger borglar
- 1ligkili taraflara borglar 17.414.219 - 1.000.000
- 1ligkili olmayan taraflara borglar 86.128 176.588 2.054.836
gjﬁgg’rﬂm Eaglouan fayalazasil s 543.535 3.495.621 1.183.133
Ertelenmis gelir 39.813.533 15.805.893 31.509.342
Kisa vadeli karsihklar
kg:’\’/i%’:ﬁ’i;ﬁlﬂl’:f {eydalamaiiskin 453.061 975.383 1.381.624
- Diger kisa vadeli kargiliklar 272.656 457.841 317.211
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.734 33.804.350 4.138.255
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 413.049.793 463.281.342 538.123.301
Uzun vadeli bor¢lanmalar 166.501.384 70.625.453 12.276.246
Uzun vadeli kargtliklar
uiﬂ'%gﬁﬁ}ﬁﬁi‘; aydalaragiligkin 2268294 2.404.923 2.923.238
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 216.363.526 160.284.595 154.313.396
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Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu (TL)
31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 385.133.204 233.314.971 169.512.880
Odenmis sermaye 50.000.000 50.000.000 250.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklan 268.860.158 268.860.158 294.591.285
Diger yedekler 6.134.090 6.134.090 -
Kar ve Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler
ﬁg{ﬁg}ﬁ;yeﬂidm degerleme 1.079.519.087 1.048.152.076 1.048.152.076
yx‘é‘;gﬁmﬁ i?ziié’ffﬁ}kai%an 774.260 2.303.748 7205.721
Gegmis yillar karlan / (zararlari) 202.134.790 419.549.521 505.753.698
Net donem kar1 / (zarari) 217.414.731 313.816.712 179.341.322
Ozkaynaklar 1.824.837.116 2.108.346.173 2.285.044.102
TOPLAM KAYNAKLAR 2.623.020.113 2.804.942.486 2.992.680.283
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Kar veya Zarar Tablosu (TL)
1 Ocak —31 Aralik | 1Ocak-31 Arahk| 1 Ocak-31 Arahk
2022 2023 2024
Hasilat 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184
Satislarin maliyeti (-) - 1.275.214.225 - 1.704.671.478 - 914.684.860
Briit kar/ (zarar) 380.752.252 398.989.089 416.040.324
Genel ybnetim giderleri (-) -23.881.166 -40.307.007 -41.438.685
Pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri (-) - 12.680.080 - 15.063.811 - 12.112.948
Esas faaliyetlerden diger gelirler 48.675.153 36.285.281 17.784.338
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -22916.180 - 14.268.658 - 5.302.804
Esas faaliyet kar/ (zarari) 369.949.979 365.634.894 374.970.225
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 77.583 671.201 394.899
Yatirmm faaliyetlerinden giderler (-) - - -2.058.895
2:::3;“““ BIEERAIE s SiaallvehRary 370.027.562 366.306.095 373.306.229
Finansman gelirleri 2.198.805 1.365.942 4.818.010
Finansman giderleri (-) - 81.854.578 - 144.318.726 - 164.577.471
Net parasal (kayip) / kazang -109.298,166 55.061,898 - 37.286.584
Vergi dncesi kar / (zarar) 181.073.623 278.415.209 176.260.184
Dénem vergi gideri -2.821.548 - 10.872.285 - 4.524.052
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 39.162.656 45.701.690 7.605.190
Donem kari/ (zarari) 217.414.731 313.346.580 179.341.322

Yatinme, yatinnm Kkararmi vermeden 6nce ihragcinin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

boliimlerini de dikkate almahdar.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yatirim yapmak ¢egitli riskler barindirmakiadir. Yatirim
karari alinmadan énce asagida belirtilen risk faktérlerinin isbu Izahname nin biitinii
kapsaminda dikkatli bir sekilde degerlendirilmesi gerekmektediv. Asagida belirtilen riskler,
Sirket yonetiminin igbu Izahname nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz
Edilen Paylar’a yapilacak herhangi bir yatrimi esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii
risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen
Paylar i degeri diigebilir ve yatirimin tamaminmin veya bir kismimn kaybedilmesi sz konusu
olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri ile finansal durumunu esasli olarak olumsuz yonde
etkileyebilir.

Asagida belirtilen riskler karsiasiabilecek tiim riskleri kapsamamaktadi Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gercgeklesmeleri halinde
irket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir Risk faktorlerinin
asagrdaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasilig veya
Onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swalama olarak
diistintilmemelidir.

Yatirnmeilar, bu Izahname’de paylasian bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi iiriinlerin ham maddelerinin tedarikinde iiciincii kisi
tedarikgilere baguiml olmasi sebebiyle iiretim faaliyetleri icin ihtiyac duydugu ham madde
arzt ve fivatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini ve karlihgim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
Jaaliyetleri icin yapilan ham madde ve ara iiriin alimlarinda, tedarik zincirinde
yasanabilecek gelismelere bagh aksakliklar ve ek maliyetler meydana gelebilir.

Sirket esasen plastik boru iiretim sektériinde faaliyet gostermekte olup gesitli cap ve basing
degerlerinde plastik boru tiretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket asli ham madde olarak
yiiksek yogunluklu polietileni (HDPE-100, HDPE — 80,) graniil olarak yurt i¢inden ve yurt
disindan temin etmektedir.

Plastik cesitli polimerlerden iiretilmekle birlikte temelde, petrol ve dogal gazdan elde edilen
monomerlerin kimyasal islemlerle birlesmesiyle iretilmektedir. PE {iretimi icin etilen
monomerlerinin kullanilmas: nedeniyle ¢ogunlukla dogal gaz veya ham petrolden elde
edilmektedir. Dolayisiyla, Sirket’in plastik boru {iretiminde kullanmakta oldugu ham maddeler
dolayh olarak petrol ve dogalgaz kaynaklarina baghdir.

Petrol ve petrokimya iiriinleri bakimindan yasanabilecek herhangi bir aksaklik, Sirket’in tiretim
stireglerini olumsuz etkileyebilir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, ekonomik istikrarsizlik
veya jeopolitik gerilimler, hammadde maliyetlerini artirarak Sirket’in karliligin1 olumsuz yonde
etkileyebilir.

Petrol tireticisi tilkelerde meydana gelen siyasi istikrarsizlik, hiikiimet degisiklikleri, savaslar
veya sosyal huzursuzluklar, petrol ihracatina iligkin kisitlama karan alinmasi, Sirket’in
yurticindeki tedarik¢ilerinin ve/veya Sirket’in hammadde tedarikini zorlastirabilir. Disa
bagimhilik, Sirket’in operasyonel esnekligini azaltarak pazar kosullarindaki degisimlere uyum
saglama kabiliyetini zayiflatabilir. Hammaddeye erisimdeki bu belirsizlik, Sirket’in iiretim
planlamasin1 ve maliyet tahminlerini zorlagtirarak, rekabetcilik iizerinde
yaratabilir.

plumsuz bir baski
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Ote yandan bahsi gegen ham maddeler esas itibariyla petrokimya endiistrisinde iiretilmekte ve
ham madde olarak genellikle dogal gaz ve ham petrol kaynaklar1 kullaniimaktadir. Dolayisiyla
Sirket’in {iretimini ger¢eklestirdigi iiriinlerin ham maddelerinin tedarikinde agirhikh ve dolayls
olarak ithalata bagimli olunmaktadir.

Sirket’in {iretim faaliyetlerinde kullandigi hammadde ve sair malzemelerin yaklasik %17,7
oraminda dnemli bir kismu, yurt i¢i tedarik¢ilerden temin edilmekle birlikte, ham maddenin
%82,3’¢ yakin bir kismi, yurt disindan dogrudan tedarik edilmektedir. Sirket’in yurt ici
tedarikeileri de satisim gerceklestirdikleri ham madde ve sarf malzemelerinin bir kismin: ithal
etmektedir.

Bu sebeple navlun fiyatlan, nakliye siire¢lerinde yasanan gecikmeler ve uzayan nakliye
siireleri, kiiresel enflasyon, ham madde krizleri ve kur dalgalanmalar: Sirket’in ham madde
tedariki maliyeti agisindan belirsizlik yaratmaktadir. Sirket’in bazi ham maddelerin tedarikinde
ithalata bagvurmasinin gerekmesi, Sirket’in tedarik siirelerinde operasyonel yiikiin artmasina
ve kiiresel geligmeler ile kur dalgalanmalarina da bagh olarak maliyette artisa sebep
olabilmektedir. Sirket’in giincel durumda ¢alishgi yurt icindeki tedarikgilerinde yasanacak
tiretim ve arz problemleri Sirket’i daha yiiksek fiyatl olan diger yerel fireticilerden veya ithalat
yoluyla ham madde veya ara iiriin temin etmeye zorlayabilir ve bunun sonucunda iiretim
maliyetlerinde artislar yasanabilir.

Ayrica Sirket, bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle
gerekli zaman dilimi iginde anlasmaya varamayabilir. Sirket, herhangi bir sebeple ilisigi kesilen
bir tedarik¢isinin yerine kisa bir siire iginde veya kendi faaliyetleri ve finansal beklentileri
agisindan avantajli sartlarla ¢alismay: kabul eden yeni bir tedarik¢i bulamayabilir.
Tedarikgilerle makul sartlarda anlagmaya varilamamasi, Sirket'e kars: yiikiimliiliiklerini yerine
getiremeyen veya i birligine son verilen bir tedarik¢i yerine bagka tedarik¢i bulunamamasi,
uiretim ve satig faaliyetlerine konu iiriin ve/veya ham madde tedarikinde herhangij bir sebeple
aksama yaganmasi Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumu ile gelecege yonelik finansal
beklentilerini negatif yonde etkileyebilir.

2. Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kullandigi ham madde ve diger liriinlerin fiyatlarindaki ve
arundaki dalgalanma risklerine maruz kalabilmektedir. Bu durum Sirket’in karliigim
olumsuz etkileyebilir.

Ham madde ve tiriinlerin fiyatlar1 ve tedarik imkam, piyasadaki ve ilgili ham madde, yan
mamul ve ticari mallar; endiistrisindeki dalgalanmalar, enerji ve navlun fiyatlarinin artmasi,
tedarik imkamnin azalmasi, bu malzemelere talebin artmasi, tedarik sartlarinin agirlagmast,
tedarik zincirinde yasanabilecek kinlmalar, idari otoriteler tarafindan getirilen onlemler, siyasi,
politik ve ekonomik sorunlar, giimritk mevzuatindaki degisiklikler, koruma tedbirleri, kota gibi
uygulamalar, dogal afetler, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, sektordeki fiyat istikrarini
olumsuz etkileyebilir ve yiksek fiyatlar Sirket’in iiriin ve/veya ham madde teminini
stirdiirmesinde sorunlar yasamasina sebep olabilir ve ham madde ve lojistik maliyetlerini
artirarak nihai iiriin fiyatlarim yiikseltebilir, maliyetler 6ngoriilmesi gii¢ olan diger faktorler de
dahil olmak iizere gesitli sebeplerle degisiklik gosterebilir. Bu risklerin yagsanmas: da Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve gelecege yonelik finansal beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in plastik boru tiretimi i¢in ihtiya¢ duydugu temel ham maddelerin arz1 ve fiyatinin, ham
petrol fiyatlarina, ham petrol ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarina, biiyiik uluslararast
ureticilerin fabrikalarindaki iiretimde yasanan gegici duraklamalara ve diinya genelindeki
gelismelere bagli olarak degisebilme riski bulunmaktadir.
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Tedarikgiler ile gelistirilen ticari iligkiler bakimindan, Sirket’in tedarikg¢ileri, daha karh
pazarlara veya miisterilere yonelerek Sirket’e lriin ve/veya ham madde tedarik etmeyi
azaltabilir veya birakabilir. Sirket tedarikgileriyle ticari kosullarda anlasma saglayamayabilir,
Sirket'in, operasyonel isleyisinin siirekliligini saglayabilmesi bakimindan ham madde
tedarikinde aksakliklar yasanmamasi, tedarikg¢ilerle kurdugu itigkileri siirdiirebilmesi 6nem arz
etmektedir.

Ekonomik, siyasi veya benzeri sebeplerle HDPE arzinda azalma veya kesilme olursa, Sirket’in
tedarikgileri bagka kurum ve kuruluglara satis yapmaya karar verirse veya fiyatlarda artirima
giderse $irket mevcut tedarikgileri ile iligkilerini siirdiiremeyebilir ve kabul edilebilir seviyede
kaliteye, maliyet ve ticari sart ile kogullara sahip alternatif tedarikgileri tiretimde gecikmelere
sebep olmadan bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in bilyiimesini
siirlandirabilir, maliyetlerde bir artig yaratabilir veya iiriin kalitesini etkileyebilir, Sirket
maliyet artiglarim miisterilere yansitmakta zorluklar yasayabilir, bu durum Sirket’in ileriye
yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, hasilatin1 ve karlihgm olumsuz y6nde etkileyebilir.

3. Sirket, topraksiz olarak yas domates iiretimi ve satisi yaptiindan Avrupa Kalite
standartlarina uygun iiriinler iiretmekte ve aracilar vasttayla veya dogrudan Avrupali market
zincirlerine ihracat yapmaktadir. Uriin kalitesinde standardin saglanamamast veya termin
programlarina uyulamamas: durumunda girket miisteri kayb: yasayabilir.

Secilen hedef pazarda ozellikle de bilyiik marketler ve market zincirlerine direk ihracat
yapilmasi istikrarli bir gekilde iiriin temini gerektirmektedir. Yas sebze meyve ihracatinda
kaliteli tirliniin stirekliligi saglanamayabilir. Avrupa standartlarina uygun olmayan iiriinler veya
istekleri zamaninda kargilanmig miigteriler pazar kaybina yol agabilir.

Seradan teslimat adresine ulagim sirasinda soguk hava ve nem sartlan karsilanamazsa iiriinde
bozulmalar meydana gelebilir.

Topraksiz kiiltiir tiretim, teknik bilgi yaninda tecriibe ve 6ngorii gerektirmektedir. Topraksiz
tarim konusunda uzman kisilerin istihdam devamliligmin saglanamamas: durumunda riskler
olusabilir.

Miisteri segiminde her zaman igin en iyi fiyat: yakalamak yéniinde oldugundan &zellikle
Ispanya gibi tilkelerin fiyat rekabeti Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket iiretim faaliyetleri icin gerekli ham maddelerin bir kismum dogrudan veya dolayl
olarak yurt disindan tedarik etmekte ve iirettigi iiriinlerin bir kisnum ihra¢ etmektedir.
Nakliye ve naviun maliyetlerindeki artis, ithalat ve ihracati zorlagtirarak Sirket’in
maliyetlerini ve satislarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yliriittiigii faaliyetleri bakimindan ham maddeleri kara yolu veya denizyolu aracili: ile
tedarik etmektedir. Thrag ettigi tirlinlerin satis1 ise miisteri ile yapilan anlagsmaya istinaden genel
olarak miisteri tarafindan, kara yolu aracilig1 ile gergeklestirilmektedir. Yurt iginden ve disindan
tedarik veya yurt i¢ine veya disina satis siireglerindeki tasima ve teslimat hizmetleri; kétii hava
kosullari, dogal afetler, teknolojik sorunlar, is kesintileri, galisan sikintis1 ve isletme
tehlikelerinin yani sira ulusal ve uluslararas: nakliye mevzuatindan kaynaklanan engeller ya da
nakliyenin gerceklestirildigi rota ve cografyaya da bagh olarak gesitli siyasi, politik ya da askeri
olay ve durumlar gibi gesitli risklere maruz kalmaktadir. Amlan risklerin gergeklesmesi,
tagimacilik sektoriindeki navlun ve nakliye iicretleri artabilir ve bu riskler Sirket’in ticari
operasyonlari iizerinde 6nemli ve beklenmedik bir mali yiik olusturabilir.

Her ne kadar girket nakliye kaynaklh riskleri minimize etmek iizere sirket biinyesinde 10 adet
tirdan olusan bir filo kurmus olsa da, ham madde tedariki ve miisterilerine yapmis oldugu
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satiglar bakimindan lojistik masraflarindaki artis olumsuz etki yaratabilmekte olup; bu tiir
artislar, Sirket’in nakit akis1 ve karliliim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in satig hedefi ve projeksiyonu ihracat odakli oldugu i¢in; yurt disi navlun-lojistik
firmalarinin kiiresel sikintilar ve kendi igsel yiikiimliiliikleri sebebiyle nakliye ve naviun
fiyatlarindaki degisiklikler Sirket'in ithalat ve ihracat durumunu etkileyebilir. Sitket’e ilave
maliyet yliklenebilir ya da triinlerin tesliminde yaganacak gecikmelerden dolay1 Sirket'in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5. Sirket’in farkli para birimlerine dayali operasyonlar yiiriitmesi, Sirket’in dioviz kuru
riskine maruz kalmasina neden olabilir. Sirket'in ham madde fiyatlan acisindan kur
dalgalanmalarina maruz kalmasi ve yabanct para agik pozisyon riski tasimast Sirket'in
karlihgini, faaliyetlerini, operasyonel sonuclarim ve ileriye yinelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. Yiiksek enflasyon oranlart da Sirket’in maliyetlerini artirarak Sirket’in karliig
ile finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, 31.12.2024 tarihi itibariyla net satiglarinin yaklagik %0,84°1i ihracat satislarindan,
olugmakla birlikte, ham madde alimlarinin biiyiik bir kisminin yabanci para cinsinden olmasi
veya dovize gore uyarlanmasi; ancak satiglarin agirlikli olarak TL {izerinden gergeklesmesi
nedeniyle §irket kur dalgalanmalanndan olumsuz etkilenmekte ve yabanci para agik pozisyon
riski tasimaktadr.

Ayrica Sirket'in temin ettigi ham madde kalemleri bakimindan maliyetlerin Euro ve ABD Dolari
cinsinden olmak tizere temelde emtia fiyatlarina bagli olmas1 sebebiyle doviz kurundaki ve
emtia fiyatlanndaki dalgalanmalar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,
maliyetler ve satis fiyatlarinda kur farki dogmasina sebep olabilir.

Sirket satis faaliyetleri kapsaminda 31.12.2024 tarihi itibariyla yurt dis1 miisterilerine yaptigi
satiglarnin %100°lni doviz bazli gergeklestirmistir. ilaveten Sirket, yurt igi miisterilerine de
satiy faaliyetine konu triinii déviz bazh fiyatlasa da yurt i¢indeki tahsilatinin tamamin Tiirk
Liras1 cinsinden kismen vadeli olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in yurt i¢i ve yurt dist
satiglan birlikte degerlendirildiginde, Sirket’in satis vadeleri ortalama 60 ila 90 giin siire ile
belirlenmekte ve yurt igi satiglarindaki tahsilatin biiyiik ¢ogunlugu vadeli, yurt dis1
satiglarindaki tahsilatin ise %50’si pesin %50’si vadeli olarak saplanmaktadir. Anilan
sebeplerden, Sirket tedarik ve satig operasyonlart bakimindan kur riskine maruz
kalabilmektedir. Sirket her ne kadar Tiirk Lirasi cinsinden olan alacaklarina yonelik
fiyatlandirmalarim kur riskini dikkate alarak yapiyor olsa da Sirket'in faaliyetleri, karlilig1 ve
finansal durumu déviz kurlarindaki dalgalanmalardan veya herhangi bir d6éviz krizinden
olumsuz yonde etkilenebilir.

Kamu otoriteleri tarafindan d6viz kurundaki yiikseligin simrlanmas: igin gerekli tedbirler
alinmaya baglanmus olmasi ile birlikte son yillarda Tiirk Lirasi, ABD Dolan ve diger para
birimleri karsisinda deger kaybetme egilimi géstermektedir. Sirket yabanct para cinsinden ham
madde fiyatlarinda ve doviz kurlarinda meydana gelebilecek artig nedeniyle karliligin1 belli bir
oranda korumaya yonelik olarak iirtinlerinde genellikle aylik periyotlarda déviz kurumdaki
degisimlere ve sair sebeplerle ham madde fiyatindaki farklilagmalara dayah maliyet ¢alismasi
yapmaktadir. Ancak Sirket kur kaynakli maliyet artigim riin fiyatlarina  birebir
yansitamayabilir, yansitsa dahi tiriin fiyatlarinda meydana gelen artis nedeniyle talepte azalma
ve satig hacminde diigiis yasanabilir, Sirket karlilik oranlarim muhafaza edemeyebilir. Doviz
kurlarindaki yukan yonlii degisiklikler sebebiyle Sirket, maliyetlerde yaganan artiglar satis
fiyatlarina yansitincaya dek, s6z konusu kur farklart Sirket’in karliligim1 olumsuz yonde
etkileyebilir. Bu durumlar Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve ileriye
yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.
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6. Sirket’in iscilik ve enerji maliyetleri dogrudan enflasyon oramindan etkilenmekte olup
sauns fiyatlarimin enflasyon oramina paralel olarak artmadigy durumlarda Sirket’in karllig
lizerinde olumsuz bir etki olusturabilir, maliyetlerdeki artislarin sany fiyatlarina yansitilmak
istenmesi durumunda ise satis hacmi daralmasina yol agabilir.

Sirket’in yriitttigi mevcut {iretim faaliyetlerine iligkin olarak dogan maliyetler igerisinde
ayrca, is¢ilik maliyetleri ile enerji maliyetleri 6nemli bir paya sahip olup bu giderler Sirket
ozelinde Tiirk Liras: cinsinden belirlenmekte ve bu sebeple yurt igindeki enflasyon oramindan
dogrudan etkilenmektedir. Sirket enerji maliyetlerini azaltmak adina Bademkaya Subesi’nde
bulunan arazisindeki GES’leri faaliyete gecirmis olmakla birlikte yurt i¢indeki enflasyon
oraninin yiiksek oldugu ve Sirket’in satig faaliyetlerine konu iiriinlerin fiyat artis oraninin
enflasyon oramim yakalayamadigi dénemlerde; Sirket’in maliyetlerindeki artis oram, Sirket’in
hasilatindaki artigin {izerinde olabilir. Sirket, Tiirk Lirasi cinsinden satis fiyatlarina, enflasyon
oranindaki artis1 yeterince hizli ve yeterli meblaglarda yansitamayabilir. Bu tiir bir riskin
yasanmasi; Sirket’in karlihfi ile satiy hacmi ve Kkabiliyetinin azalmasina, Sirket’in
faaliyetlerinin daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun negatif yonde etkilenmesine sebep
olabilir.

7. Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiya¢ duydugu makine ve
ekipmanlarda ve iiretim hattinda meydana gelebilecek ongoriilemeyen ariza veya
bozulmalar, yedek parca temininde yaganabilecek aksakliklar, Ana Fabrika’min da icinde
bulundugu bolgeyi etkileyebilecek hususlar, iiretim faaliyetlerinde gecici is durmalarina
sebep olabilir ve bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in faaliyetlerini ve
Sinansal sonuclarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in Ana Fabrika’da yer alan iiretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek
bir ariza tiretimin durmasina sebep olabilir, Sirket bakim ve onarimda basarili olamayabilir,
herhangi bir ariza 6nlenemeyebilir, iiretim hatth ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi,
gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve teknik miidahale imkaninin bulunmast miimkiin
olmayabilir veya gecikebilir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla tek bir yerleskede iiretimini devam ettirmekte olan Sirket icinde
yer aldig1 bdlgede olusabilecek herhangi bir dogal afetten, yangindan veya OSB kaynakli
elektrik kesintilerinden etkilenebilir, belirli bir siire iiretim yapamayabilir veya vermis oldugu
terminlere uygun sevkiyat yapamayabilir.

Mekanik arizalar veya Ana Fabrika ile ilgili diger sorunlar nedeniyle zaman zaman iiretim
faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmams kesintiler meydana gelebilir. Sirket’in iiretim
stireglerinde yaganabilecek plansiz kesintiler, s6z konusu kesinti giderilinceye dek, genel olarak
Sirket’in satiglarinin azalmasina yol agarak gelirlerini azaltabilir ya da fiyatlara yansitilamayan
igletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Sirket’in liretim i¢in kullandi131 makine, teghizat ve ekipmanlarda yasanabilecek olasi aniza veya
kullanim dis1 kalma hallerinde, yurt digindan yedek parga tedarikine ihtiyag duyulabilecek olup
sz konusu yedek parcalarin tedarik siireglerinde yasanabilecek gecikmeler ile teknik servisin
liretim tesisine zamaninda ulagamamast gibi durumlar da Sirket’in iiretim faaliyetlerini
aksatabilir ve tiretim adetlerinde diigiise, dolayisiyla da hasilatinda ve karliliginda azalmaya
sebebiyet verebilir.

Her ne kadar daha 6nce, bu tiir durumlar sebebiyle Sirket’in karliliginda kayda deger bir azalma
yasanmamis olsa da bundan sonra yaganmayacag1 garanti edilemediginden bu gibi durumlar,
Sirket’in iiretiminin aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda yapamamasina
sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, hasilatini, karliligini ve mali durymunu olumsuz yonde
etkileyebilir.
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8. Sirket miisterilerinin odeme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yurt i¢i pazarinda satiglarini s6zlesmeli bir sekilde siparis avansi ve veya banka teminati
alarak ve teslimatta pegin/cekli/temlikli sekilde veya DSI 6zelinde proje bazli olarak
yapmaktadir. Tiirkiye’de proje bazli veya ihale bazli olarak yapilan satiglarin 6demesi ise
sozlesme kosullarina uygun olarak vadeli sekilde yapilmaktadir. Sirket’in ihracat satislan ise
¢ogunlukla sipari§ avansi alarak mal tesliminde pegin veya akreditifli olarak banka garantili
ve/veya bir kismu agik hesap seklinde tahsil edilmektedir.

Sirket hangi miisterisi ile hangi yonteme bagvurarak ¢alisacagina, ilgili miisterinin gecmis
6deme performansim ve miisterinin giincel durumdaki finans kuruluglarn nezdindeki finansal
istihbarat durumunu dikkate alarak karar vermektedir.

Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikint1 ve vade, nakit akis1 uyusmazliklar
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari
tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miisterilerine vadeli satis yapmasi nedeni ile zaman
zaman tahsilat riski s6z konusu olabilir. Sirket’in s6z konusu miisterilerinin bir kism1 6deme
gliclerini kaybedebilir. Boylelikle, Sirket’in alacaklarimn bir kismu siipheli hale déniigebilir ya
da §irket alacaklarimin tamamin miisterilerinden tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri
ve mali durumu bu durumdan olumsuz yénde etkilenebilir.

Miigterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve ekonomik
gelismelere bagh olarak yagayabilecegi maddi sikintilar sonucu Sdeme yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirememesi halinde, Sirket’in nakit akimlar1 ve buna bagh olarak finansal
durumu olumsuz etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan igletme
sermayesi ihtiyacini finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir.

Sirket satis kanallan1 yolu ile ulagtigy ve anlagmasim yaptigi {iriin siparisleri karsihiginda;
miigterilerden almacak pesinat 6demelerini tam ve/veya zamamnda alamamas1 ya da eksik
almas faaliyetleri ve karlilig: gegici de olsa olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in iiriinlerinin iscilik ve performansinda Sirket’in hatasina bagh yasanabilecek
kalite sorunlari, Sirket’in miisterilerine karsi garanti taahhiitlerini giindeme getirerek;
Sirket tarafindan tazminat édemeleri yapiimasina sebep olabilir.

Sirket, irettigi triinlerdeki malzeme ve imalat hatalarina (isgilik hatalarina) kars: sundugu
standartlar nezdinde ve kanuni siireler gergevesinde alicilara iicretli-icretsiz garanti
saglamaktadir.

Sirket, Uirlin satiglarimin bir kismmm 6zel sektor projeleri ile miisterilerin talep ettigi teknik ve
1dari sartnameler ve s6zlesmeler kapsaminda bir kism1 da DSI gibi kamu kurumlarinin proje ve
thaleleri kapsaminda talep ettigi teknik ve idari sartnameler ve sozlesmeler kapsaminda
gergeklestirmektedir. S6z konusu projeler kapsaminda s6zlesmeye ek olarak sair dokiiman
imzalanmaktadir.

Sirket yurt i¢i ve yurt dis1 satiga konu tiim iiriinlere tesliminden itibaren ortalama 2 yil siire ile
liretim hatalarina ticretsiz garanti uygulamaktadir.

Sirket’in satisim gergeklestirmis oldugu iirtinlerde, Sirket’in hatalarna bagli olarak ¢ikabilecek
kalite sorunlar sebebiyle Sirket, garanti yiikiimliiliiklerini yerine getirmek adina yeniden iiretim
ya da iyilestirme ¢aligmalari yapmak durumunda kalabilir; ya da miisterilerinin zararlarini
tazmin etmesi gerekebilir. Bu tiir durumlar, Sirket acisindan ek maliyetlere sebep
olabilmektedir. g




Sirket’in, tirlinlerinin satis1 sonrasinda nakliyesini iistlendigi satislar s6z konusu oldugunda,
Sirket, kendi araglariyla tasima yapmakta ya da sayginligi yiiksek kurumsal nakliye firmalan
ile ¢aligmaktadir. Nakliye bedeli s6zlesme kosullarinca miisteriden ayrica tahsil edilmektedir.
Ancak Sirket’in Urettifi Uriinlerin tasima sirasinda hasar gormesi de Sirket’in garanti
sorumluluguna bagvurulmasina da yol agabilir. Bu gibi durumlarda nakliyeye iliskin sigorta
kapsamimin hasan karsilamakta yeterli olmayabilecegi hallerde, Sirket’in garanti taahhiitleri
sebebiyle ek maliyetlere katlanmasina ve daha sonraki sigorta temini siireglerinde daha yiiksek
maliyetle sigorta temin etmesine yol agabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyet sonuglarin,
karhligim ve nakit akisim olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket’in stok yonetiminde aksaklik yasamasi, Sirket’in karlilik projeksiyonlarinin
gerceklesmemesine sebep olabilir.

Sirket’in tiretim faaliyetlerini ve bu faaliyetlerinden meydana gelecek iiriin miktarini genel
itibarryla Sirket’in miigterilerinden aldif1 siparisler belirlemektedir. Sirket, miisterilerinden
aldig: siparig lizerine {iretim yapmaktadir. Bu minvalde, Sirket’in tiretimini sagladig: plastik
boru iiriinlerinin satilamama riski ile kargilagmas: her ne kadar yaygin ve olagan bir durum
olmasa da verilen siparislerin iptal edilme riski hayatin olagan akis1 igerisinde mevcuttur.

Sirket’in stoklarim genel itibariyla ham maddeler olusturmaktadir. Sirket’in stoklarim etkin bir
sekilde yonetememesi, stok fazlaligt veya stok eksikligi gibi sorunlara yol agabilir. Miisteriler
tarafindan verilen sipariglerin iptal edilmesi ile planlanan iiretim faaliyetlerine devam
edilmemesi stok fazlaligina neden olabilir ve stok fazlaligi, Sirket’in isletme sermayesinin etkin
yonetilememesine, Sirket’in maliyetlerinin artmasina ve stok kalitesinin negatif etkilenmesine
sebep olabilecegi gibi; stok eksikligi, sati kayiplarina ve miigteri memnuniyetsizligine de yol
acabilir.

11. §irket’in net satislarimin 6nemli bir kisnumn ilk 10 miisterisine dayanmasindan dolay:
Sirket miisteri konsantrasyonu riskine maruz kalmaktadir ve bu miisterilerin kaybedilmesi
durumunda Sirket’in finansal performanst olumsuz etkilenebilir.

Sirket satig faaliyetleri kapsaminda 2022 yilinda toplam hasilatimn %71%ini, 2023 yilinda
%81’ini ve 2024 yihinda %66’sim ilk 10 miisterisine gergeklestirmistir. Sirket’in ilk 10
miisterinin satilar igerisindeki konsantrasyonu yillar i¢inde degisiklik gostermistir.

Sitket’in satislarmin  6nemli bir kismumin ilk 10 miisteriden elde edilmesi miisteri
konsantrasyonu riski olusturmakta ve bu durum, Sirket’in gelirlerinin sirh sayida miisteriye
bagli olmas: anlamina gelmektedir. Sirket, bu riskleri bertaraf etmek i¢in yurt i¢inde ve yurt
diginda farkh bolgelerde ve sektorlerde faaliyet gosteren yeni miisterilere ulagmak igin gesitli
caligmalar yiiriitmektedir.

Ayrica, Sirket, Ana Fabrika’da yer alan yeni {iretim tesisinde faaliyetlerine baglayarak iiriin
yelpazesini gelistirmek ve tiretim kapasitesini artirmak adina gerekli galismalan: yiiriitmeye
devam etmekte olup bu gergevede yeni miisteri portfSyiine ve pazarlara ulasmay1 amaglamigtir.

Ancak, bilyik miisterilerde yasanabilecek talep azalmalari, simrh sayida miigteriye baghlik,
yasanabilecek finansal zorluklar veya rekabetgi baskilar Sirket’in pazarlik giiciinii zayiflatarak
kar marjlarim olumsuz etkileyebilecegi gibi gelirlerinde de diisiis yasanmasina neden olabilir.
S6z konusu 6nemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket, farkli miisteriler ile yeni
ig iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir siire i¢in de olsa Sirket’in
sat1s siireglerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Biiyikk miisterilere satiglar, Sirket’in satig
faaliyetlerine iliskin akdedilen sdzlesmelerin yenilenmemesi, uzatilmamas: veya séz konusu
miisterilerin, Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan gesitli sebeplerle baska iireticilerle
¢aligmay: tercih etmeleri gibi nedenlerle azalabilir veya sona erebilir. Bu mpiisterilerin Sirket’e
tirettirdigi tirlinlerin satisindgn vazgegmesi, bagka bir tedarikgi ile anlagnfds: veya siparislerini
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azaltmas1 Sirket’in liriin satiglarinda hedeflerini yakalayamamasina sebep olabilir. Sirket is
iliskisini kaybettigi 6nemli miisterilerinin yerine aym karlilikta yeni yerel veya yurt disinda
kurulu miisteriler koyamayabilir. Anilan bu risklerin ger¢eklesmesi halinde, Sirket’in istedigi
seviyede satislarim siirdiirememesine, satig faaliyetlerindeki siirekliligi ve ¢esitliligi
saglayamamasia ve gelirlerinin azalmasina yol agabilir. Bu tiir risklerin yaganmasi, Sirket’in
faaliyetlerini, hasilat1 ve karliliini, finansal durumunu ve ileriye y6nelik beklentisini olumsuz
yonde etkilenebilir.

12. Sirket’in sektérde yasanan yeni teknolojik gelismelere adapte olamamast ve bunlar
mevcut iriinlerine zamaninda yansitamamas: pazar payt kaybina neden olabilir. Sirket,
sektordeki diger oyuncularla etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pazar payini kaybedebilir
veya fiyat politikasin siirdiiremeyebilir.

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sektérde faaliyet gdstermekte olup, Tiirkiye ve diinya
genelinde ulusal ve uluslararas: firmalar ile rekabet icerisindedir. Ancak proje ve ihale bazl
tiretim yaparak da bunun etkilerini en aza indirgemektedir. Nitekim Izahname’nin 7. béliimiinde
detaylandirildig: iizere DSI’den onayli 14! firma olmasina ragmen, DSI’nin boru alim: yaptig1
en genig ¢ap arahig olan @¥16- 1200 mm arasinda iiretim yapabilen 4 ana firmadan birisinin
Sirket’in olmas: ve sektér igerisinde TSE, EN, ASTM ve ISO tarafindan belirlenen standartlara
hakim ve tam uyumluluk géstermesi, 1200 mm’ye kadar tiim Devlet ve Kurum ihaleleri ve
sartlar1 dogrultusunda plastik boru iiretebiliyor olmast ve bu konuda sahip oldugu deneyim
Sirket’i sektor rekabetinde avantajli bir konuma getirmektedir.

Sektoriin sanayi ve enerji sektoriiyle de baglantili olmas: ve genel itibariyla iiretim hattinda
teknolojik gelismelere ve daha tistiin nitelikli hammadde inovasyonlarina agik bir sektor olmasi
nedeniyle, Sirket’in yerli ve global teknolojik geligmeleri kendi iiriinlerine uygulayamamast
veya adapte edememesi pazar payinda diigiislere ve miisterilerin kaybina neden olabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlere yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin
yatirimlarini artirmasi rekabetin artmasina, dolayis: ile kar marjlarinin baskilanmasina sebep
olabilir. Aym sekilde boru ihalelerin teknik sartnamelerindeki marjinal degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir. Bunlar gibi rekabetgi baskilarin artmasi ve Sirket’in
tiriinlerinin  pazar paylaninin beklenen hizda biiylimemesi, Sirket’in fiyat politikasim
siirdiirememesi halinde, sati ve iiretim faaliyetlerine devam edebilmesi igin ilave yatirimlarin
yapilmasinin hasil olmasi, Sirket’in {irinlerine yonelik yetersiz talebin veya diisen fiyatlarin
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkileri
olabilir.

13. Sirket yeni yatirim firsatlar: bulamayabilir, buldugu firsatlar: yatirnma ceviremeyebilir,
planladir yatinmlan icin gerekli finansmam bulamayabilir, yatinmlart dogru tespit
edememis olabilir ve planlanan yatirimlar beklenen yarar: gostermeyebilir.

Sirket’in, isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri igerisinde; 10 adet ¢ekici ve 10 adet
rémork ile nakliye filosu olusturmast, 4 adet arazi GES kurmas: ve sera iiretim alaninin kurmasi
olmak iizere operasyonlanmi daha verimli hale getirmek ve yeni yatinm firsatlarim
degerlendirmek maksadiyla tamamlanmig yatirimlar olmakla birlikte mevcut faaliyetlerinin
giiclendirilmesi adma ve satiglart igerisindeki ihracat paymmn artinlmasi igin gesitli yatinm
planlar1 bulunmaktadir.

Ayni zamanda Nuri Demirag OSB’de ingaat1 devam etmekte olan fabrikada demiryolu araglar
tiretimi yapmay: planlamaktadir.
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[lk etapta iiretimine baslayacag yiik vagonlarimin iiretiminin gecikmesi veya pazar fiyatinin
diismesi sirket igin gelir kaybina yol agacaktir. Vagon iretiminin planlandigi sekilde
baglamamasi Sirket’in gelecek yillarda elde etmeyi planladigi gelirlere ulagamamasina yol
agabilir. Vagon fiyatlarindaki diisiisler, vagon satiglarindan elde edilecek hasilatin diismesine
yol agabilir.

Amnilan risklerin yasanmasi halinde, yeni yatirimlar planlanan tamamlanma tarihinde ve sekilde
tamamlanmayabilir veya hi¢ tamamlanmayabilir. Ote yandan, Sirket’in mevcut faaliyetleri de
birtakim yatirim harcamalarini ve igletme sermayesini gerektirmekte olup mevcut faaliyetler ile
planlanan yatirimlar bakimindan Sirket’in yatiim harcamalarinda, isletme sermayesi
ihtiyacinda ve finansal bor¢lulugunda artis yasanabilir. Bu riskler ile planlanan yatirimlara
iligkin ihtiya¢ duyulan ekipmanlar ve malzemelerindeki ve is giicii maliyetindeki artislar
neticesinde Sirket’in yatirim tutarlart planlanandan fazla olabilir ve bu tiir riskler Sirket’in
faaliyetlerini, hasilatini, karliligini, finansal durumunu ve ileriye yonelik finansal beklentilerini
negatif yonde etkileyebilir.

Sirket bliylime stratejisi ve yeni yapilacak yatirimlarim sosyo-ekonomik etkenlerden dolay1
zamaninda gergeklestiremeyebilir.

14. Gelecekteki yatinmlar igin fon temin etme riskleri soz konusu olabilir, mevcut yatinmlara
iliskin nakit akis1 yonetimlerinde sorunlar ortaya cikabilir. Sirket'in biiyiiyen operasyonlart,
isletme sermayesi ihtiyacim artirmakta olup Sirket'in gerekli isletme sermayesini finanse
edememesi, Sirket'in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Kredi ve sermaye
pivasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktiorler nedeniyle Sirket’in kredi ve
sermaye bulamamasi, Sirket’in faaliyetlerinin devamhlig1 ile ham madde ve/veya iiriin
tedarik etme kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in yatirimlari, satin almalar ve nakit ihtiyaglart igin gerekli finansmani bulmasi
makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktore baghdir. Finansal
piyasalarda yasanabilecek dalgalanma ve bozulmalar ve Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik
kosullar ile Tirkiye'nin kredi notu veya kredi goriiniimiinde meydana gelebilecek
olumsuzluklar, Sirket’in mevcut faaliyetlerini gelistirmeye ve biiyiitmeye yonelik gelistirdigi
hedef ve stratejilerine iligkin olarak finansman bulma kabiliyetini negatif yonde etkileyebilir.
Buna ek olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler ile para politikas: dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatirimlart ve satin
almalart i¢in kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri olumsuz
etkilenebilecektir.

Sirket, tiretim ve satig faaliyetlerine konu {irtin gruplarnin gesitliligini artirmak, farkli kullanim
alanlarina hitap etmek tizere koruge borusu iiretimi ile demiryolu araglan sektoriinde tiretim
gibi gesitli yatirimlar hedeflemekte ve hayata gecirmektedir. Sirket’in gelecege yonelik biiyiime
hedefleri, Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinda da artiglara sebep olmaktadir. Sirket’in
mevcut faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve yiiriittiigii faaliyet gesitliligini biiyiitebilmesi i¢in zaman
zaman kredi veya sermaye piyasalarindan finansman bulmas: gerekebilir. Bu dogrultuda Sirket,
finansal kuruluglardan aldig: yiiksek kredi limitleri ve olumlu degerlendirmelere ragmen,
ilerleyen dénemlerdeki biiytime faaliyetleri igin dngoriilen finansman maliyetleri ve kredi
limitlerine erismekte giiclik ¢ekebilir ve yiikiimliiliiklerini yerine getirme konusunda sorunlar
yasayabilir. Bu sebepler Sirket’in ticari performansi, finansal saglig1, operasyonel sonuglari ve
nakit akislari iizerinde negatif etkilere neden olabilir.

Sirket gerektigi zamanda diledigi maliyet ve sartlarla kredi saglayamayabilir. Sirket, yurt i¢i ve
yurt digt finansman kuruluslarindan uygun sartlarla uzun vadeli finansman veya refinansman
bulamayabilir. Sirket’in alacagi kredilerde finans kuruluglarina hgrcamalara, proje

degisikliklerinin onaylanmagsi, ek borglanmalara, satis ve kiralama fagl@etleri vb. hususlara
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iliskin baz taahhiitler vermesi, kisitlamalar ve onay prosediirii kabul etmesi gerekebilir, ayrica,
projelere iliskin gayrimenkuller iizerinde ipotek, satis gelirlerinin temliki gibi teminatlar
verilmesi  gerekebilir.  Gerekli finansmamin  saglanamamasi  Sirket’in  projelerinin
tamamlanamamas: veya siirdiiriilememesine yol agmasi halinde Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket gelecekteki faaliyetlerinden yeterli nakit akigi saglayamaz, yeterli 6zkaynag1 bulamaz,
isletme sermayesinde bir agik olmasi durumunda bu agi1g1 kargilamak igin istedigi kogullarda ve
hizda banka kredisi bulamaz ise ve borglarim ifa edemez ise, Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, karlilig1 ve ileriye y6nelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

15. Sirket, miisterilerine yaptug fiyat tekliflerinde maliyet hesaplamast veya fizibilite
incelemeleri gibi siireclerde hatalar yapabilir. Bu nedenle Sirket’in karliigt olumsuz
etkilenebilir.

Fizibilite ve maliyet hesaplamalarinda hata yapilmas: Sirket’in islerinin planlanan maliyetlerin
lizerinde gerceklesmesine veya iglerin zamaninda tamamlanamamasina yol acgarak, Sirket’in
nakit akiginda bozulmalara ve karlihginin azalmasina sebep olabilir. Sirket’in igletme sermayesi
gereksinimini karsilayabilmesi ayrica gelecekteki performansina, pazar kosullarina ve birgogu
Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngériillemeyen etkenlere de baghdur.

16. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
acdabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Séz7 konusu
talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmas: neticesinde, Sirket ve Sirket
Yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket para cezast alabilir, tazminat
ddemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde
sonuclanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclari ve itibar:
olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep
konular1 ig¢i uyusmazliklar, ticari uyugmazliklar, Sirket’in tirtinlerinin fikri miilkiyet haklarina
iligkin uyusmazhklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilmektedir.

Sirket, miisterileri, tedarik¢ileri, caliganlar1 ve/veya tiglincii kisiler tarafindan bagslatilabilecek
yasal islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten aynilan veya Sirket tarafindan is akdi sona
erdirilen ¢aliganlar tarafindan agilabilecek fazla ¢aligma/tazminat talebini ieren ve bunun gibi
Sirket aleyhine agilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile karg:
karsiya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal islemlere iliskin yasal kargiliklar aynimakta olmasina ragmen bu yasal
kargihiklar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonuglanmas1 neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklarn
dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglan ve itibar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Bunlara ilaveten séz konusu yasal iglemler ile tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan
olumsuz reklam/intiba, $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin
olumsuz yonde etkileyebilir.

17. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degigikliklerden veya Sirket yOnetiminin ertelenmis vergi vaghiklarim kullanabilme
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kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oran1 Sirket icin, 2025 yili kazanglar1 igin
%25°tir. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla kurumlar vergisi oranlar ise
2021 yiliigin ise %25, 2022 yili i¢in ise %23, 2023 yili igin %25 ve 2024 yili i¢in %25’tir. Buna
karsihk kurumlar vergisi oramimn sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir garanti
bulunmamaktadir. $irket’in herhangi bir finansal yildaki fiili vergi oranini olusturan faktérler,
sonraki finansal y1l veya yillar i¢in gegerli olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi
oramindaki bir artig, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye
yol agabilir.

Sirket, aym1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
yapilan denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

18. Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda cesitli denetimlere tabi olmaktadir ve bu suretle,
ilgili denetimler kapsanunda tespit edilebilecek herhangi bir aykirdigi nedeni ile aleyhine
hukuki, cezai ve idari yasal siireglerin baslatilmas: riski ile karsilagabilir ve bu durumlar
neticesinde Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket’in
para cezas: veya tazminat ddemesi gerekebilir ve buradan hareketle Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve itibar: negatif yonde etkilenebilir.

Sirket, ¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabi bulunmaktadir.
Bu dogrultuda Sirket; Kisisel Verileri Koruma Kurumu, Rekabet Kurumu, Ticaret Bakanhgi,
Cevre ve $ehircilik Bakanligi, SGK, Hazine ve Maliye Bakanligi, Tarim ve Orman Bakanli3:,
DSI, TSE, TURKAK, ISKUR ve bagl oldugu vergi dairesi ile SPK tarafindan gerceklestirilen
denetimlere tabidir veya halka arz sonrasinda da tabi olmaya devam edecektir. Bu denetimler
neticesinde herhangi bir aykirilifin ve gegerli kanun ve yénetmeliklere uyulmadigimn tespiti
halinde Sirket, ek yiikiimliiliikkler, giderler ve cezai miieyyideler ile karg1 karsiya kalabilir ve
aleyhine bu baglamda sorugturmalar baslatilabilir. Yiiriitillen denetimlerin sonucunda idari
ve/veya cezai yaptirim uygulanmasi, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

SPK, Sirket paylarmn ilk halka arzimi takiben, Sirket lizerinde denetim ve incelemeler
yliriitecek ve gegerli mevzuat gergevesinde yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici
kurumdur. $irket yiirtirliikteki mevzuata uymadigi veya ilgili aykiriliklan gidermedigi takdirde,
SPK, Sirket’e karsi sorusturmalar baglatabilir ve yiirlirlilkteki mevzuat kapsaminda cezai
yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi oldufu bir diger denetim konusu vergi yiikiimliiliikkleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi yiikiimliilikkleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
isleyisini negatif yénde etkileyebilir.

Agiklanan bu tiir durumlar, Sirket’in iiretim ve satig faaliyetlerinde veya gelecege yénelik
finansal beklentilerinde aksakliklara sebep olabilir; dolayisiyla, anilan durumlar kapsaminda
Sirket’in faaliyetleri, hasilati, karliligi ve finansal durumu olumsuz y&nde etkilenebilir.

19. Sirket iiretim tesislerine veya faaliyetlerine iliskin gerekli izin ve ruhsatlar ile
sozlesmeleri muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket isbu Izahname tarihi itibariyla tiretim ve operasyonel faaliyetlerini esas itibariyla Ana
Fabrika’da gergeklestirmektedir. Bununa birlikte Sirket’in Sera Subesi ve Bademkaya
Subesi’nde de iiretim faaliyetleri bulunmaktadir.

Sirket, Ana Fabrika, Sera Subesi ve Bademkaya Subesi’nde is yeri agma ve galigtirma, isletme
ruhsatlari, yap1 kullanma izinleri, gevre izinleri, is¢i sagligina iligkin izinler gibi ¢esitli izin ve
ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir.

Sirket her ne kadar faaliyette bulundugu tesislerde izin ve ruhsatlara iliskin bir soruna bagh
olarak iiretim faaliyetlerinde bir aksama yasamamis olsa da tabi olunan ilgili sair mevzuata
aykirilik sebepleri ile iiretim faaliyetleri igin gerekli izin ve ruhsatlant muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir. Sirket, ilgili mevzuat hiikiimleri geregi saglamakla yiikiimlii oldugu sartlan yerine
getiremez ise, yine ilgili mevzuat hiikiimleri geregi sahip olmas: gereken izin ve ruhsatlar
somut olaymn sgartlan uyannca siirekli veya gegici olarak kaybedebilecek veya
yenilemeyebilecektir. Bu kapsamda, Sirket’in mevcut faaliyetlerine iliskin sahip oldugu ruhsat
ve izinlerin mevzuat kapsaminda izin siirelerinin sona ermis olmasi ve zamaninda
yenilenmemesi veya tabi olunan mevzuat hiikiimlerinin sartlarin1 tam ve zamaninda yerine
getirememesi halinde Sirket’in iiretim ve satig faaliyetleri aksayabilir, durabilir veya olumsuz
yonde etkilenebilir.

20. Sirket, calisanlarimin, tedarikgilerinin, ortaklarinin veya diger iiciincii kisilerin olas: etik
olmayan davramislar: veya hukuka aykiri davramslar veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykir: davranmislar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket; ¢alisanlarinin, tedarik¢ilerinin, is ortaklarinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan
diger Uigiincii kisilerin, Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum amaciyla aldig: kararlarina,
Sitket’in  onayladigr politikalarna veya gegerli kanunlara aykin davramslarda
bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in calisanlari,
tedarikeileri veya diger iiglincii kisilerin etik olmayan davramslar veya yolsuzlukla miicadele
kurallarimin, uluslararas1 yaptirimlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin onlenmesi
dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina maruz
kalmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir veya meveut
sozlesmelerin feshine, itibar kaybina, miisteri kaybina, idari yaptmmlara, izinlerin iptaline gibi
birgok diger sonuca yol agabilir.

Sirket’in ¢ahsanlarimn, tedarik¢ilerinin, is ortaklarimin veya iigiincii kigilerin bu tiir gecerli
kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Calisanlarmn,
tedarikgilerin, is ortaklarinin veya liglincii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali
durumunu, yatirimlarin, projelerini ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

21. Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalar. meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde yiikiimliiliik altina
girebilir.

Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektor, tehlikeli maddeler ile alet ve teghizatin
kullanilmas: gibi tehlikeli faaliyetleri igermektedir. Ancak Sirket prosediirlerinin yetersiz

kalmasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya tehlikeler
cikabilecektir.

Sirket faaliyetleri esnasinda bugiine kadar 6nemli bir kaza gergeklesmemis olmakla birlikte
ileriki dénemlerde onemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda dnemli hasarlara
yol agma riski bulunmaktadir. Bu durumlarda uygulanabilecek yasal islemler, idari yaptirnnmlar
ve/veya liretim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
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icerisinde Sosyal Gilivenlik Kurumu’'na toplam 6 adet is kazasi bildirimi yapilmig olup,
bunlardan higbiri davaya doniigmemistir. Bu ig kazalan neticesinde siirekli maluliyet olugmamis
olup, herhangi bir isginin gegici is gorememezlik donemine iliskin tazminat davasi
bulunmamaktadir.

Izahname dénemleri itibariyla Sirket’te yasanmis is kazalar, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli
olgiide aksatacak biiyiiklikkte olmamigtir. Bununla birlikte, Sirket’in iiretim yaptig1 makineler
ve tlretim stireci dikkate alindiginda, is kazalari, is¢ilerin zarar gérmesi gibi durumlarda
Sirket’te is kayb1 yasanabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. Her ne kadar
Sirket’in ig kazalarna karg1 is yeri sigortasi bulunmasina ve sigorta kapsaminin herhangi bir
dava durumunda hem maddi hem de manevi tazminatlar1 da igermesine ragmen, s6z konusu
sigorta kapsamu tiim zarar1 kargilamakta yetersiz kalabilir veya Sirket’in sigorta ge¢misi bu is
kazalarindan olumsuz etkilenerek Sirket’in sigorta prim yiikiinde artiglara yol agabilir.

22, Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiénetmeliklere aykiri hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, isyerinde yiiriittligli mal veya hizmet iiretimine iligkin olarak giivenlik ve ingaat gibi
birtakim islerin goriilmesi amaciyla iligkili olmayan taraflardan hizmet almaktadir. Buna ek
olarak Sirket’in donemsel olarak proje islerinde tedarik¢i ve taahhiitliik siireclerinde de fason
tiretim hizmet alimlar1 s6z konusu olabilmektedir.

Is Kanunu uyarinca Sirket, alt isverenlerin kendi calisanlanyla ilgili olarak is saghigi ve
gilivenlii mevzuatina aykirliklarindan, is iliskisinden dogacak iscilik alacaklarindan, SGK
prim borglarindan, Sirket ile alt igveren arasinda akdedilen sézlesmelerde yer verilen
sorumluluk ve riicu iliskisine dair hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, miistereken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket, zaman zaman kendi ¢alisanlarimn ve alt yiiklenicilerin ¢aliganlarinin agtig1
davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir. ’

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliiliiklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miigterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’1 yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket boyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. $irket bu davalarin bazilarini veya tamamim kaybedebilir ve
alt yiklenicilerinin g¢aliganlarina tazminat 6demesi gerekebilir Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini esash 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

23. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin
ileri siriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk c¢alismalarn ve/veya
Jaaliyetlerin durdurulmas: gibi senaryolarin gelecekte gerceklesmesi, maliyetlerin artmasina
yol agabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Ana Fabrika’da gerceklestirilen iiretim faaliyetleri gesitli
sebeplerle gevre, saglik, giivenlik, arazi kullanim sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar
kapsaminda Sirket, ¢ok gesitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii
kisilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
¢evre ya da (insan saghg: dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglantih olarak Sirket’e kars
tazminat taleplerinde bulunulmayacagim garanti edememektedir. S6z konusu sikdyet ve
rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan simrlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.
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Yukanida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal iglem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

24. Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptairiimas: miimkiin degildir.

Sirket varliklar igin gerekli olan sigortalar1 yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamim elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi
geemiginden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin meveut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in
yiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in
faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica
yatinmcilara saglanacak getiri lizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagmalar feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin kars: taraflarina karsi
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamim asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve iiretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye yol
acabilir.

25. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmas: Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin biiyiik dl¢iide teknoloji agirlikly olmasi sebebiyle
bilgi sistem altyapisinda yasanabilecek sorunlar, faaliyetlerin devamlilig acisindan risk
olusturabilir.

Sirket’in {iretim, ham madde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda kullandig1 bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek cesitli arizalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, hasilatin, karliligim
ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi ve ERP sistemleri; elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari,
verilerin bozulmas, sistemlerin ¢aligmamasi, dogal afetler, figiincii kisilerin miidahalesi veya
sair teknik hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir. Sirket’in bilgi
teknolojisi sistemlerinin zarar gérmesi veya bozulmast Sirket’in operasyonlarinda ve mali isler
yapisinda gecikmelere ve harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini bagarili
bir sekilde isletemezse kesinti veya yavaglamalar, baz1 bilgilerin kaybedilmesine veya bu
bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yaganmasina neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini
aksatabilir. Bu tiir kayiplar veya gecikmeler, iiriin tesliminde gecikmelere, miisterilerin
memnuniyetsizlifine neden olabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica bilgi sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe sistemini de
etkileyebilecek olup, mali verilerin islemesini ve raporlanmasindaki aksakliklar Sirket’in mali
verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol agabilir.

26. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiya¢c duyulan nitelikte uzman
personelin  Sirket biinyesine zamaminda dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini
suurlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in temel faaliyet alami plastik boru iiretimi ve satimidir. Sirket faaliyetlerinin basanst,
yOnetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecriibesine ve bunlar tz




hizmetlere dayanmaktadir. Ulke genelinde mesleki anlamda personel yetismesi zayif oldugu
i¢in; kalifiye personel yetersizligi sebebiyle Sirket faaliyeti zaman i¢in baz1 periyodlarda
olumsuz etkilenebilir

31.12.2024 itibariyla Sirket’in iiretim alaninda ¢aligan personel sayis1 Ana Fabrika’da 55, Sera
Subesi’nde 37 olmak iizere toplam 92 kisidir.

Sirket’in i¢inde bulundugu sektérlerde, Sirket’inki gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanliga veya sektor
uzmanhigina sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdami konusunda rekabet s6z konusudur.

Dolayisiyla Sirket’in ¢alisanlari arasindaki laboratuvar ve Ar-Ge personeli, iiretim ve
pazarlamaci kadrosu, Sirket’in iiretim siiregleri bakimindan kritik onemdedir. Sirket’in idari
merkezinin ve lretim merkezinin Istanbul diginda olmasi, nitelikli is giiciine erisimin Istanbul
merkezli rakiplerine gore daha zor olmasi sonucunu dogurabilmektedir. Kilit personelin
ozellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢alisanlarin ise
alinamamasi, Sirket merkezinin Istanbul’da olmamas: sebebiyle, nitelikli is giiciine erisimin
[stanbul merkezli rakiplerine gére daha zor olmasi, calisanlarinin motive edilememesi ve
muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genigletilmesi igin gereken
durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir.

Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

27. Sirket’in mevcut ortaklarinin menfaatleri, Sirket ve yatinmcilarin menfaatleri ile her
zaman uyumlu olmayabilir ve bu durum, Sirket’in onemli karar ve politikalarin,
yatirumcilarin menfaatleri ile catisacak sekilde etkileyebilir.

Sirket’in mevcut ortaklarmin birlikte hareket etmeleri halinde Sirket’in yénetim kontroliine
sahip olabileceklerdir. Gelecekte mevceut pay sahipleri ile Sirket ve yatirimeilarin menfaatleri
her zaman uyumlu olmayabilir. Ayrica gelecekte mevcut pay sahipleri (ya da yasal
miras¢ilarinin) arasinda yasanabilecek fikir ayriliklar veya uyusmazliklar dolayisiyla, Sirket
yonetiminde kilitlenme gibi durumlar sz konusu olabilecektir. Béyle bir uyusmazlik veya
kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde hizli ve etkili karar alma siireglerine olumsuz
yansiyabilecektir.

Buna ilaveten, mevcut pay sahiplerinin Sirket’in gogunluk hissedar1 olmaya devam ettigi siirece
bu durum, Sirket’in 6nemli politikalarim, Halka Arz Edilen Paylar’1 satin alanlarin menfaatleri
ile ¢atisacak sekilde etkileyebilir.

5.2. Ihra¢einin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in bulundugu sektiri, Sirket’in JSaaliyetlerini ve
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Turkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumlarda yasanan ekonomik-politik gelismelerden,
Tiirkiye ekonomisinin dnemli &lgiide etkilenmesi s6z konusudur. Kiiresel piyasalarda ve iilke
ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici/firma harcamalarini Snemli olgtide
etkilemektedir.

Sirket, ihracat pazarlarinda korumacilik 6nlemlerinden kaynaklanan risklere maruz kalabilir.
Ayrica, Sirket’in faaliyetleri ve yurt dis1 satislan agisindan, 6zellikle de Orta Dogu ve Afrika
pazarlari bakimindan gelismekte olan iilkelerde zaman zaman yasanabilen ekonomik, sosyal ya
da siyasi belirsizlikler ya da bu iilkelerde yeterli mevzuat korumasinin olmamast, Sirket’in
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ithracat pazarlarina olan satiglarindan elde etmeyi bekledigi hasilat ve karlhilikta gecikmelere
veya azalmalara yol agabilir.

Tiirkiye’de son dénemde enflasyonu kontrol altina almak amaciyla sair énlem alinmgtir.
Ilerleyen donemlerde Para Politikas1 Kurulu’nun alacag: kararlar belirsizligini korumakta ve bu
nedenle genel olarak finans piyasalarinda finansmana erigim zorlagmakta ve sonug¢ olarak
finansman maliyetleri 6ngériisii belirsizlesmektedir. Buna ek olarak Avrupa ve ABD’de devam
daraltic1 para politikalarinin sona ermesine iligkin piyasa dngériilerinin aksine devletlerin bu
politikalar1 bir siire daha devam ettirmeye yénelik olarak gostermis oldugu egilim Sirket’in
finansman maliyetlerine iligkin 6ngoriisiinii zorlagtiran diger bir 6nemli unsur olarak 6ne
¢ikmaktadir.

Bu gelismeler sonucunda yasanacak tiiketici borgluluklarinda ve faiz oranlarindaki artis,
enflasyondaki artig gibi ekonomik ve finansal geligmelerin hasilat ve karliliklar iizerinde
yaratacag: olumsuz etkiler sonucunda sektordeki firmalarin finansal performanslar1 olumsuz
etkilenébilir. Kiiresel ve yerel ekonomide olugabilecek daralmalar Sirket’in gelirlerinde
azalmalara ve dolayisiyla 6deme giigliiklerine yol agabilir.

2. Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu plastik boru sektorii Tiirkiye ve diinya genelindeki
ekonomik belirsizlik ve yavaslamalar ile jeopolitik risklerden olumsuz etkilenebilir.

Ekonomideki belirsizlikler , hiikiimetin alt yap1 yatirim harcamalarina biitgcede az yer vermesi
ve insaat sektoriinlin bilylime oranlarmin yavaglamasi plastik boru sektoriinii olumsuz
etkileyebilir. Plastik boru sektorii, kamu ve 6zel sektdérde miisterilerin biiyiik harcamalar
yapmasim gerekli kilmasi nedeniyle alim kararlarini etkileyen hassas bir sektérdiir. Ekonomik
durguniuk dénemlerinde, kamu ve 6zel sektor genellikle daha temkinli harcamalar yapmay1
tercih edebilir, bu da plastik boru talebinin diigmesine yol agabilir. Aym sekilde, faiz
oranlarindaki artiglar, miisterilerin kredi kullanma, harcama veya yatirm yapma kararlarim
olumsuz etkileyebilir, bu da Sirket’in satiglarim ve gelirlerini etkileyebilir.

Plastik boru {iiretim sektoriinde faaliyet gosteren bir sirket igin, ekonomik belirsizlikler, siyasi
istikrarsizliklar ve jeopolitik gerilimler, sektériin genel performans: iizerinde dogrudan etki
yapabilmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan bir ekonomide, ekonomik dalgalanmalar ve
siyasi olaylar, tiiketicilerin genel harcama egilimlerini etkileyebilir. Ozellikle yiiksek enflasyon
oranlan, igsizlik artis1 veya siyasi belirsizlik, deniz ve karayollarimn giivenliginin kesintiye
ugramasi ve bolgesel iilkeler aras1 gerginlikler olumsuz etkileyebilir. Bu durum, plastik boru
tirinlerine olan talebin azalmasina yol agabilir. Ayrica, uluslararas: ticaret anlagmalarindaki
degisiklikler veya jeopolitik krizler, tedarik zincirlerini olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in
iiretim maliyetlerini artirabilir.

3. Sirket’in iiretim, ithalat, ihracat ve satis yaptigs bolgelerde cikabilecek plastik iiretimini ve
satisim durdurmaya yonelik yeni diizenlemeler veya yasalar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in tiretim, ithalat, ihracat veya satis yaptig1 bolgelerde gikabilecek PE esash plastik iiriin
tiretimini, tiiketimini ve satisini durdurmaya yonelik yeni diizenlemeler veya yasalar, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Son yillarda hem baz iilkeler hem de uluslararasi
birgok kurulus, 2040 veya 2050 yillarinda “net sifir karbon (ner zero carbon)” hedefi
belirlemislerdir. Bu hedefler ile iilkeler ve kuruluslar diisiik karbonlu uygulamalara gegme
konusunda taahhiit vermektedir. Tiirkiye 06.10.2021 tarihi itibariyle Paris iklim Anlagsmasi’m
onaylamig ve 2030 yilina kadar ulasmay: hedefledigi ulusal katki beyamim Birlesmis Milletlere
sunmustur. Bu kapsamda, Tiirkiye 2030 yilina kadar karbon salimini mevcut duruma gére %21
azaltmay1, 2053 yihinda ise sifir net karbona ulagmay: hedeflemektedir. Bu gergevede, gerek
Tirkiye’de gerekse Diinya genelinde kamuoyunun yasamakta oldugu gevresel kaygilar
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nedeniyle plastik kullanimimi kisitlayan yasalar ¢ikarabilir Ayrica, yeni diizenlemeler, belirli
iirlinlerin ithalat veya ihracatim yasaklayarak uluslararasi pazarlara erisimi kisitlayabilir.
Uretim siireglerinin yeniden yapilandirilmas: gerekliligi ve Sirket’in iiretim yelpazesini yeniden
sekillendirmesi ek maliyetler dogurabilir. Bu durum, Sirket’in gelirlerini azaltarak mali
kaynaklarin azalmasmna ve rekabet avantajiun kaybma yol agabilir. Cevresel yasalara
uyumsuzluk, kamuoyunda olumsuz bir imaj yaratabilir ve miisteri giivenini sarsabilir.

4. Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektorii ézelinde sektorii etkileyebilecek vergi
artislart ve kisutlayicr diger diizenlemeler Sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de ve diinya genelinde, 6zellikle Sirket’in ihracatta bulundugu iilkelerde, plastik boru
sektoriine yonelik ve sektore etki edebilecek vergi artiglari, giimriik vergisi diizenlemeleri ve
benzeri diizenlemeler, dogrudan Sirket’in maliyet yapisini, satiglarim ve karliligin etkileyebilir.
Vergi oranlarindaki artiglar, iiriin fiyatlarinin yiikselmesine neden olabilir, bu da talebin
diismesine yol agabilir. Ayrica, asgari iicret artiglar1 gibi yapilacak olan diizenlemeler de is giicii
maliyetlerini artirarak Sirket’in genel maliyet yapisimi olumsuz etkileyebilir. Tiim bu faktérler,
Sirket’in gelirlerini ve karlilhigim olumsuz y6nde etkileyebilir.

5. Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu plastik boru sektirii icerisindeki yogun rekabet
Sirket karlilig1 bakimuindan olumsuz etki yaratabilir.

Plastik boru sektort, ¢ok sayida yerli ve yabanci sirketin faaliyet gosterdigi oldukca rekabetci
bir pazardir. Sirketlerin sektordeki yerlerini koruyabilmesi igin giigli bir marka imaji
olusturmasi, miisteri ihtiyaglarina cevap vermeli ve yenilik¢i ¢oziimler geligtirmeleri, iiriin
dayanikliklarin1 6n planda tutmalan gerekmektedir.

Sektordeki oyuncu sayisinin fazlahg, fiyat rekabetini ve kar marjlarim zorlagtirmaktadir.
Rekabetin yogun oldugu bu ortamda, bilyiik markalar bayilik aglari araciligiyla genis miigteri
kitlelerine ulagabilmekte, kiigiik ve orta Slgekli sirketler ise bu rekabette geri kalabilmektedir.
Sirket marka giicii, satis ve pazarlama politikalari ile bayi ag1 neticesinde bu hususlar sagliyor
olmakla birlikte rekabetin artt131 bir ortamda, maliyetleri kontrol etme ve kar marjlarim artirma
konusunda zorluklarla karsilagabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

Halka arz1 takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasamin olusacaginin veya bir piyasa
olustufu takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, siirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumlar yatinmeilarin halka arzdan aldiklari paylarin likiditesi iizerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakligin artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gérecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gésterge olmayabilir.

Aynca Sirket’in faaliyet performans: ve buna bagh finansal sonuglar1 isbu Izahname’de de
belirtilen risklerin olusmasi durumunda analistlerin ve/veya yatirimcilarin beklentilerini
karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat: gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektérlerin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili bsliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.
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2. Sirket’in halka aciklik orani simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyat: iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 87.500.000 TL nominal degerli B Grubu pay
BIST’te islem gorecektir. Bu sinirli halka agiklik orami (%28) paylann likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar, Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarin
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantih olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin iglem gordiigii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen
Paylar’m alm satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar1 Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirimeilar yatirnmlarmin tamamim veya bir kismum kaybedebilirler.

4. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz 6ncesinde Sirket paylan i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir, Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa
geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagimin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica,
Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin herhangi bir piyasamn likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a
sahip olanlarn sayisina, yatiimeilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a
iliskin aktif bir islem piyasas1 gelismeyebilir veya geligse dahi kalict olmayabilir ve bu da
yatinmeilarin halka arz siirecinde satin aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar’1 satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasiun sinirh olmasi bu pay
sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi artirabilir.

5. Tirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylar’in degerini onemli dlciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylart Tiirk Lirasi cinsinden
Odenecektir. Sirket mali tablolarin1 da Tiirk Liras1 cinsinden diizenlemektedir. Diger para
birimlerine karst Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar’in
degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagli olarak da
pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinin alim satiminin
durdurulmas: pay fiyatimi olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diismesi
durumunda $irket’in ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.
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6. Sirket, pay sahiplerine kir payr ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payr
dagitamayabilir.

Ttirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklan mevzuata ve ayrica Esas S6zlesme’de yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay: dagitim politikalarina uygun olarak kér pay1 dagitmalari
gerekmektedir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak {izere kir pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim Sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir payimin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar
ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay1 6demesinin tutar
ve sekli asagidakiler dahil ama bunlarla simirh olmamak iizere pek gok etkene baghdir:

. Yeterli seviyede kar elde edilmesi

° Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

o Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi

o Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yikiimliiliikleri

o  Tirkiye’de faaliyet gosteren diger kargilagtirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettil tutarlari

° Pay sahiplerinin kar pay: hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig
tedbirler

® Bankalarla imzalanmis genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler (yapmama taahhiitleri)

° Nakit akigim etkileyebilecek yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

Sirket’in karlihk diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yénetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kérin bagka amaglar i¢in kullanilmasimn daha dogru olacagma kanaat
getirebilir ve ilgili finansal y1l igin genel kurula kir pay1 dagitimi yapilmamas: yéniinde neride
bulunabilir. Bu durumda Sirket genel kurulu tarafindan pay sahiplerine kir pay:
dagitilmamasina karar verilebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kir pay: ddeme
kabiliyeti degiskenlik gdsterebilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirnmcilar igin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirrmcilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ergevesinde
bu yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcimn bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasimin faydalarim ve risklerini anlamhi bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;;

e Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu
yatirimun sahip oldugu yatinim portfSyiiniin tamarm tizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

e  Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamin: kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;




o Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kosullarim detayl bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadigi ve

e Yatinmim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
basina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig:
hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmig oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.
Potansiyel yatirimcilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri iizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatinmin potansiyel yatirimcinin yatirim portfSyiiniin tamamu iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal damismanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamalidirlar.
Yatinmeilarin yatinim faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damgmanlarma veya uygun diizenleyici kurumlara damgmayan her yatirimer igin séz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

L. Salgin gibi kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin doguracagr aksakliklar, Sirket’in
Jaaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yinelik beklentilerini veya mali durumunu
olumsuz yénde etkileyebilir.

Salgimi gibi kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin doguracag: aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Salgin nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi
ve kiiresel ekonomiler olumsuz etkilenebilir. Salgin nedeniyle hiikiimetler tarafindan
alinabilecek 6nemlerin hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni etkilemesi muhtemeldir.

Tiim diinyada imalat ve tedarik zinciri ilé lojistik ve tagimacilik faaliyetlerini etkileyebilir. Bu
dogrultuda, Sirket’in yurt digindan ham madde ve/veya iiriin tedarikinde bulunmas: veya
trlinlerine iligkin olarak ihracat faaliyetlerini yiiriitmesi bakimindan Sirket’in mevcut
faaliyetleri kapsamindaki operasyonel igleyisi de salgindan etkilenebilir. Déviz kurlarinda
dalgalanmalar yasanarak Sirket’in ham madde temin maliyetleri de artabilir ve Sirket nezdinde
beklenmedik maliyetlerin dogmasina ve harcamalar yapilmasina neden olabilir.

2. Rusya ile Ukrayna’ya arasinda yasanan siyasi gerilim, Israil-Gazze olaylart ve Tiirkiye’de
veya diger lilkelerde yasanmas: muhtemel benzeri catismalar Sirket’in faaliyet sonuclar:
iizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

Ilk olarak 2014 yilinda Kirtm’da baslayan Rusya ve Ukrayna arasindaki ¢atismalar 2021 ve
2022 yillarinda biiyliyen bir askeri hareketlilie doniigmiistii. Rusya’nin bazi Ukrayna
topraklanm isgali ve bazi topluluklari “Cumhuriyet” olarak tammasiyla siddetlenerek
gliniimiize ulagan bu kriz ateskes goriismelerinin bu giinlerde agirlik kazanmasina ragmen
Onemini korumaktadir. Dért yil boyunca, Rusya’nin Ukrayna smrindaki askeri varligini
artirmasi, Rusya ile Ukrayna arasindaki gerilimi artirmis ve Rusya ile Ukrayna ve NATO
arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve ABD ve Avrupa Birligi’nin Rusya’ya gesitli yaptirimlar
uygulamasina neden olmustur. Buna ek olarak, 2023 yili igerisinde ortaya ¢ikan Israil-Gazze

e

LSBAL
Vi LN :B
ENDUSTRIYEL YA _" ANONIM §I
Ahmettur. nd; i og

K"Io A i5d87/ |I.
fhersis mewncu 0-8334

Mo: 16344
53-5700018




ENDUS¢ 111'LYH

olaylar1 ve s6z konusu olaylarin béigede yarattig: belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik
seviyede finansal piyasalarda dalgalanmalara sebep olmustur.

Bu dogrultuda, Rusya ile Ukrayna arasinda yaganan gerilim ile 2023 y1h igerisinde ortaya ¢ikan
Israil-Gazze olaylar ve akabinde giincel durumda Ortadogu’da yasanan gelismeler, 2022 ve
2023 yillan itibariyla doviz kurlarinda dalgalanmalara neden olmus ve bu sebeple diinya
ekonomisi genelinde beklenmedik emtia ve nakliye fiyatlarindaki yiikselmeler neticesinde
Sirket’in ham madde temin maliyetleri de artmis ve Sirket’in tiretim faaliyetlerinin devamlilig
i¢in ihtiya¢ duydugu ham maddeye ulagimi bakimindan beklenmedik bir risk meydana
gelmistir. Kald1 ki, giincel durumda Israil ile Liibnan arasindaki artan siyasi gerilim de
makroekonomik seviyede finansal piyasalarda dalgalanmalara sebep olmaktadir. Anilan bu
siyasi gerginlikler neticesinde Sirket nezdinde beklenmedik maliyetler dogmakta ve dolayisiyla
Sirket planlanmayan harcamalar yapmaktadir. Anilan siyasi gerginliklerin veya bu gerginliklere
benzer bagkaca politik ¢atisma veya savaslarin meydana gelmesi halinde de Sirket’in finansal
saghigi ile faaliyetlerinin ve mali durumunun negatif yonde etkilenmesi riski mevcuttur.
Tiirkiye’de veya diger iilkelerde yasanan savasg, terdr saldirilar veya diger tiirden ¢atismalara
yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik etkileri,
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde
azalmaya ve lilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

3. Depremiler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastahiklar gibi miicbir sebepler Sirket’in
yerleskelerine ve genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet sonuclarini
olumsuz yinde etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup, Tiirkiye niifusunun
biiyiik bir kismi ve ekonomik kaynaklariin ¢ogu birinci derece deprem riski olan bélgelerinde
yer almaktadir. Ozellikle de Marmara Bolgesi’nde gelecekte gergeklesebilecek siddetli bir
deprem, Tiirkiye nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir. isbu izahname
tarihi itibariyla Sirket, tiretim faaliyetlerinin tamamim Sivas ilinde bulunan Ana Fabrika’sinda,
Sera Subesi’nde ve Bademkaya Subesi’'nde gergeklestirmektedir. Bununla birlikte Sirket,
tirettigi Uriinlerin satigmm yurt disi haricinde yurt i¢inde birgok ilde gergeklestirmektedir.
Dolayisiyla $irket depremlerde zarar gérebilecek farkli bolgelerde faaliyet géstermektedir.

Bu sebeple, Tiirkiye’nin farkli bolgelerinde yasanabilecek siddetli depremler, Tiirkiye nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’in bayilerini ile miisteri
taleplerini tahrip ederek Sirket’in biitiin iiretim faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara
ugratabilir ve Sirket’in mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Tiirkiye genelinde yasanabilecek siddetli depremler ile bu dogal felakete benzer sekilde kasirga,
firtina, yangin gibi diger dogal afetler ile olaganiistii olaylarin yasanmasi halinde, Tiirkiye
ckonomisinde dalgalanmalar meydana gelebilecektir. Anilan bu dogal afetler Sirket’in iiretim
faaliyetlerinin aksamasina, yurt i¢inde veya yurt diginda gergeklestirecegi plastik boru
lirlinlerinin pazarlanmas: ile satigina iligkin operasyonel isleyisin gerceklestirilememesine ve
Sirket faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesine neden olabilir.

Aynca, Tirkiye’de veya diger iilkelerde yasanan savas, terér saldirilan veya diger tiirden
catismalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik
etkileri, Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri {izerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

4. Makro Ekonomik ve Global Riskler

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politik deg
ekonomisini ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Diinyadaki borg
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Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali
bulunmaktadir. Tiirkiye’deki makroekonomik kogullardaki istikrarsizlik sebebiyle faaliyetlerin
olumsuz etkilenmesi riski mevcuttur. Tiirkiye’nin komsulanyla olan iligkilerindeki
bozulmalarin bu iilkelerle olan ticari iligkileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Deprem,
yangm, dolu, sel vb. dogal afetler nedeni ile genel anlamda iiretim ve ticaret faaliyetleri
etkilenebilir. Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiyiik paya sahip iilkeler arasinda global ticaret
savaglar1 yaganabilir. Bu durum {iriinlere kota, ek vergi vb. ticari 6nlemler getirebilir. Benzer
sekilde, yurt i¢i ve kiiresel enflasyon, doéviz kurlarindaki dalgalanmalar, finansman
maliyetlerindeki artislar, enerji ve emtia fiyatlarindaki belirsizlikler gibi makro ve mikro
seviyede ekonomik ve finansal pek ¢ok etken Sirket’in faaliyetlerini, bu faaliyetler
kapsamindaki harcamalarini, yine bu faaliyetleri kapsaminda ihtiya¢ duydugu finansmana
erisme imkanin, finansal durum ve sagligim negatif yonde etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem, yangin gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket galiganlarinin (veya yakinlarmn) yaralanmas: veya oSliimii, Sirket
faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

5. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Sermaye riski, likidite riski ve doviz kuru riskine iligkin bilgi 6zel bagimsiz denet¢i raporunun
24 numaral1 dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

e Sermaye riski: Sirket’in kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
¢ikanilmig sermaye, yasal yedekler ve gegmis yil karlarini igeren mevcut pay sahiplerine
ait 6zsermaye kalemlerinden olugmaktadir. Sirket, kurulun yaptig1 onerilere dayanarak,
sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesi yollariyla
dengede tutmay1 amaglamaktadir.

¢ Finansal riski: Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger
faiz orani riski, nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’in risk y&netim programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

o Kredi Riski: Finansman sozlesmesine taraflann s6zlesmeye bagh
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip
olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in 6nemli dlgiide kredi
riski yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglan bashca nakit ve nakit
benzeri degerler ve ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in maruz
kalabilecegi maksimum kredi riski, Izahname’de yer verilen finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir.

o Likidite Riski: Sirket’in faaliyetleri oncelikle, d6viz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadur.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket, baglica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihraggi hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragqmm ticaret unvani ve isletme ada:
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Sirket’in ticaret unvam Net Global Endiistriyel Yatirmmlar Anonim Sirketi’dir. Isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil . sl ) .
Edilen Merkez Adresi 1. Organize Sanayi Bolgesi 4 Cadde No: 5 Merkez/Sivas
Bagh bulundugu Ticaret ]

Sicil Miidiirliigii Stvas

Ticaret Sicil Numarasi 10344

6.1.3. Thragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, 07.05.2004 tarihinde Sivas Ticaret Sicili Mudiirliigii nezdinde “Net Bor Plastik Boru
Nakliye Otomotiv Petrol Uriinleri Tekstil Madencilik imalat Ithalat ihracat Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi” tinvani ile tescil edilmis ve 99 yil siire ile kurulmustur. Bu kurulus 12.05.2004
tarih ve 6048 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirket’in tinvani 05.06.2024 tarihinde isbu
[zahname tarihi ile de giincel olan “Net Global Endiistriyel Yatinmlar Anonim Sirketi” olarak
tescil edilmistir. Bu unvan degisikligi 05.06.2024 tarihli 11097 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in 15.01.2025 tarihinde tescil edilen Esas Sozlesme degisikligi ile Sirket’in siiresi siiresiz
olarak tadil edilmistir. Bu degisiklik 15.01.2025 tarihli ve 11250 say1ili TTSG’de yayinlanmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye

1. Organize Sanayi Bolgesi 4 Cadde

MG A No: 5 Merkez/Sivas

Internet Adresi www.netglobaley.com
Telefon +90 (346) 218 14 11

Fax +90 (346) 218 14 12

Kep Adresi netborplastikboru@hs01.kep.tr

Ihracei’nin Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket’in tabi oldugu baslica mevzuata iliskin agiklamalara asagida yer verilmektedir.

Cevre Mevzuat

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yéndeki etkilerin
Onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dl¢iide en aza indirilmesi i¢in alinacak énlemlerin,
segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasimin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek g¢alismalan ifade edecek sekilde
tanimlanmagtir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
ytirtirlige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi yiiriirlitkten kaldiran) CED Yénetmeligi ile
diizenlenmektedir.




CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
miimkiindiir:

e Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar1 (“CED Gerekli Degildir” karari),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate alinarak, projenin gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin gergeklesmesinde gevre acisindan sakinca
goriilmedigini belirten karardir.

e Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karari (“CED Gereklidir” karar), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, cevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasimin gerektigini belirten karardur.

CED Yonetmeligi Ek-1’de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan dnce veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1’nin bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karart vermesi iizerine, amlan projeye iliskin olarak CED Raporu
hazirlanmas1 gerekmektedir. Akabinde Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig
tarafindan yapilacak incelemeler neticesinde, s6z konusu proje ile ilgili olarak gevresel etki
degerlendirmesi olumlu karar1 (“CED Olumlu” karar1) veya gevresel etki degerlendirmesi
olumsuz karar1 (“CED Olumsuz” karar) verilebilir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir” karari alinmadikga,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap: ve kullanim ruhsati
verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karar1 veya CED Gerekli Degildir Karar1 alinmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadik¢a yatirima iligkin
durdurma karar1 kaldirilmaz.

CIL Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmast gereken cevre izin ve lisanslari
diizenlemekte ve ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride simflandirmaktadir.
Bunlar: gevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler ve gevreye kirletici etkisi olan
isletmelerdir.

Elektrik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi Kapsaminda Lisanssiz Elektrik
Uretimi

EPKn uyarinca, (i) imdat gruplari (can ve mal kaybini dnlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
kesilmelerinde kullamlan elektrojen gruplari) ve iletim ya da dagitim sistemiyle baglant: tesis
etmeyen iretim tesisleri, (ii) kurulu giicii azami (10.05.2019 tarih ve 30770 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkam Karar: uyarinca) bes megavathk yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali tiretim tesisleri, (iii) iirettigi enerjinin tamamim iletim veya dagitim
sistemine vermeden kullanan, iiretimi ve tiiketimi aym 6lgiim noktasinda olan, yenilenebilir
enetji kaynaklarma dayali iiretim tesisleri gibi bazi elektrik iiretim tesislerinde
gerceklestirilecek elektrik {iretim faaliyetleri i¢in lisans alma yiikiimliiligii bulunmamaktadr.
Lisansa tabi olmaksizin gergeklestirilen elektrik {iretim faaliyetlerine iliskin detayli
diizenlemelere, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda yer
verilmektedir.

Yonetmelikte dnlisans/lisans alma ve sirket kurma zorunlulugundan muaf olan iiretim tesisleri
i¢in gerekli sartlar, bagvuru usulii, tesis igletmecilerinin hak ve yiikiimliikleri, sisteme baglant:
ve kabulleri, bu tesislerde ihtiyag fazlasi iiretilen elektrigin siste Ve verilmesi, aylik




mahsuplagma, tiiketim uygulamalar1 ile yasaklar ve yaptirnmlara iliskin usul ve esaslar
diizenlenmektedir.

Lisanssiz elektrik tiretim santrallerinde iiretilen elektrigin prensip olarak, s6z konusu lisanssiz
tiretim tesisi ile baglantili tiikketim tesisinin ihtiyaci amaciyla kullanilmas: esas olup, ihtiyag
fazlas1 elektrik lisansli santrallerin iirettiji elektrigin satis usuliinden farkli olarak, Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi madde 5/2 uyarinca, dogrudan YEKDEM
kapsaminda gorevli dagitim sirketlerine satilir. Bununla birlikte 12.05.2019 tarihli ve 30772
sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi’'nde 11.08.2022 tarihinde yapilan degisiklikler uyarinca, 12.05.2019’dan sonra
yapilan basvurular neticesinde baglanti anlagsmasma ¢agn mektubu almaya hak kazanan
lisanssiz Gretim tesislerinde iiretilerek satiga konu edilebilecek ihtiyacin iizerindeki elektrik
enerjisi miktarinin hesabinda kullanilacak tiiketim miktarinin, ilgili tikketim tesisinin bir énceki
takvim yilinda sebekeden ¢ektigi mahsuplagilmamig toplam elektrik enerjisi titketimi olarak
esas alinarak hesaplanacagi, hesaplanan tiiketim miktar1 esas alinarak belirlenen satisa konu
edilebilecek ihtiya¢ fazlasi enerjinin iizerinde iiretilerek sebekeye verilen enerjinin, gorevli
tedarik sirketi tarafindan tiretilerek sisteme verilmis olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili
piyasa isletmecisi ve gorevli tedarik sirketi tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayarak bu
kapsamda sisteme verilen enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katki olarak dikkate almacagina
iligkin kapsaml degisiklikler yapilmigtir.

Elektrik Piyasas1 Depolama Yonetmeligi Madde 4/3 uyarinca, baglanti anlasmasina ¢agr
mektubu alan ve ihtiyag fazlas1 enerji igin aylik mahsuplasma yapan lisanssiz elektrik iiretim
tesisleri kapsaminda da elektrik depolama tesisi kurulabilecegi ifade edilmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca lisanssiz iiretim faaliyeti kapsamindaki tesisler igin 10
(on) yillik YEKDEM siiresinin bitiminden itibaren, lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda
olusan saatlik piyasa takas fiyatinin yiizde on besinin YEKDEM’e katk: bedeli olarak 6denmesi
kosuluyla lisansh {iretim faaliyetine gecilmesine iligkin ve/veya lisanssiz iiretim faaliyeti
kapsaminda {iretilen ihtiya¢ fazlasi elektrik enerjisi i¢in, elektrik piyasasinda olusan piyasa
takas fiyatim gegmemek iizere uygulanacak fiyat ile uygulamaya iliskin usul ve esaslar
Cumbhurbagkamn tarafindan belirlenecegi diizenlenmektedir.

Bunun neticesinde, 12.05.2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Maden Kanunu ve Diger
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Iligkin Kanun ile birlikte 5346 sayil1 Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammina iliskin Kanun’da degisiklige
gidilmigtir. Eski durumda lisanssiz iiretim yapan santraller 10 seneden sonra olas1 lisans siireleri
boyunca piyasada olusan takas fiyatinin %15’ini 6demek suretiyle lisansli iiretime ge¢me hakki
kazaniyordu. Bu degisiklikle birlikte lisans alma bedeli ve olas1 lisans siirelerinde piyasada
olugan takas fiyatinin YEKDEM fiyatindan yiiksek olmas: durumunda aradaki farki YEKDEM
katki bedeli olarak 6deyip lisansli iiretime gegebileceklerdir.

Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi kapsamindaki tiretim tesisleri ilgili
sebeke isletmecisi olan TEIAS’a baglanti basvuru talebinde bulunulmalidir. TEIAS, bagvuruyu
uygun gormesi halinde, bagvuruyu teknik degerlendirme igin Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi’na iletir. Teknik degerlendirme sonucunda hazirlanan raporun olumlu olmas:
durumunda bagvuru sahibine TEIAS tarafindan baglant1 anlagmasina ¢agr mektubu génderilir.

Baglant1 anlagmasi ise ¢agri mektubunun bagvurana tebliginden itibaren bir yil siire iginde
imzalanmahdir. 12.05.2019 tarihinde baglanti anlasmasina ¢agri mektubu almaya hak kazanan
liretim tesisleri i¢in talep edilen gii¢ artig1 (mekanik kurulu gii¢ bakimindan) elektriksel kurulu
giicliniin %20’sinden fazla olamayacakt1r Sonrasinda kabul 1$lemler1ne gecilir. Kabul
islemlerinin gergeklestirilmegi i¢in CED izninin, imar ve gerekli diger jyi




alinmasi gerekmektedir. Kabul ile elektrik iiretim faaliyetlerine baglanabilir. Her seferinde en
az 10 MWe giictinde kismi kabul de yapilabilecektir. Fakat, bir yilhk siire zarfi i¢erisinde
yapilan kismi kabullerin diginda kalan gii¢ olmasi durumunda, baglant: anlagmasi buna uygun
olarak revize edilecektir.

Kabuliin tamamlanmasinin ardindan igletmeye gecen elektrik iiretim tesislerinde, ticari
faaliyetlere baglanmasinin ardindan bir ay igerisinde sistem kullamm anlagmasinin
imzalanmamas1 durumunda ilgili iiretim tesisi sebekeden ayrihr. Sebekeden ayrilma islemi
yapilincaya kadar iiretilen elektrik ise YEKDEM e bedelsiz katki olarak dikkate alinacaktir.

Kabul islemleri yapilmadan bir elektrik iretim tesisinin kurularak isletmeye alinmasi
durumunda ise bir bildirim yapilmadan santral dogrudan sebekeden ayrilir. Altmigs giin
igerisinde santral igerisindeki tiim ekipmanlar, santral alanin disina gikarilir ve akdedilmis tiim
baglant1 anlagmasi, ¢agri mektubu iptal edilir ve ilgili gercek/tiizel kisiye ii¢ y1l boyunca
bagvuru yapma yasag1 getirilir.

Is Saglig ve Giivenligine iliskin Mevzuat

6331 sayil: Is Saghg ve Giivenligi Kanunu’nun amaci; kamu ve ozel sektére ait biitiin
igyerlerinde ve eklentilerinde is saglig1 ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut saghk ve
glivenlik sartlarinin iyilestirilmesi igin igveren ve galiganlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve
yikiimlilliiklerini diizenlemektir. Isveren, ¢alisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini
saglamakla yikkiimlii olup; bu gergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve
Onlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun
yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saglik ve giivenlik tedbirlerinin degisen
sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut durumun iyilestirilmesi i¢in ¢alismalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli siufta yer alan igler bakimindan is saghg ve giivenliginin
saflanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik i§ kollarinin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghig1 ve
Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Simflari Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit
edilmektedir. Sirket, faaliyet gosterdigi plastik boru iiretimi sektorii kapsaminda, ilgili mevzuat
tahtinda tehlikeli sinifta yer almaktadir.

Bu kapsamda, igverenin, ¢alisanlar1 arasindan is giivenligi uzman, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla galisam olan isyerlerinde ise diger saglik personelini gérevlendirme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Calisanlar arasinda belirlenen niteliklere sahip personel bulunmamas: halinde,
bu hizmetin tamami veya bir kismi, ortak saglik ve giivenlik birimlerinden alinarak yerine
getirilebilir. Tehlikeli simfta yer alan isyerlerinde gérev alacak is giivenligi uzmanlarinm, ilgili
mevzuat uyarinca gerekli belgelere sahip olmasi zorunludur. (B smifi ig giivenligi uzmanhg:
belgest)

Ayrica, Sirket’in i saglig1 ve giivenligi tedbirlerini eksiksiz yerine getirebilmesi igin, calisan
say1s1 ve faaliyet siiresi dikkate almarak, 50 ve daha fazla galisanin bulundugu ve 6 aydan fazla

stiren siirekli iglerin yapildigi igyerlerinde Is Saghigi ve Giivenligi Kurulu olusturmas
gerekmektedir.

Kamu Ihale Kanunu

4734 sayili Kamu IThale Kanunu, kamu hukukuna tabi olan veya kamu kaynagi kullanan kurum
ve kuruluslarin mal, hizmet ve yapim isleri ihalelerinde uyulmas: gereken esas ve usulleri
diizenlemektedir. Kamu kurumlari, ihtiyag duyduklan mal, hizmet ve yapmm islerini, seffaflik,
esit muamele ve rekabet ilkelerine uygun olarak bu kanun (;er(;evesmde gerceklestirmek
zorundadir.




Kamu [hale Kanunu’nda agik ihale usulii, belli istekliler arasinda ihale usulii ve pazarlik usulii
olmak lzere ti¢ farkl ihale usulii Ongoriilmiistiir. Kanun, ihalelere katilacak isteklilerden
aranacak sartlari, ihalelerde uygulanacak esaslart ve bu siireglere iliskin diizenlenecek
sozlegmelerin kapsamimi ayrintili sekilde diizenlemektedir. Ihaleyi diizenleyen idareler, ihale
islem dosyast hazirlamak ve ihaleye iligkin tiim belgeleri bu dosyada toplamakla yiikiimliidiir.
Istekli olabilecek sirketlerin bilgisine sunulan ihale dokiimanlari; ihale ilani, idari sartname,
teknik sartname, sdzlesme tasaris1 ve standart formlardan olusmaktadir. Bu dokiimanlar,
isteklilerin teklif sunup sunamayacagim veya itiraz edilebilecek hususlari degerlendirmesine
olanak saglamaktadir.

Kamu Thale Sozlesmeleri Kanunu

4735 sayili Kamu Ihale Sozlegmeleri Kanunu, 4734 sayili Kamu fhale Kanunu gergevesinde
gergeklestirilen ihaleler sonucunda diizenlenen sézlegsmelerin esas ve usullerini belirlemek
amaciyla hazirlanmigtir. Kanun, bu sozlesmelerin diizenlenmesi, uygulanmasi ve taraflar
arasindaki hak ve ytiktimliiliikleri iceren hiikiimlere yer vermektedir.

Kanun kapsaminda diizenlenen sozlesmelerde ihale dokiimaninda yer alan sartlara aykir
hiikiimlere yer verilemez ve bu hiikiimlerde degigiklik yapilamaz. S6zlesme taraflarimin esit hak
ve ylikiimlilitklere sahip olmasi temel ilke olarak benimsenmigtir. Ayrica, mal veya hizmet
alimlar1 ve yapim islerine iliskin tip s§zlesmeler, Kanunun uygulanmasinda uygulama birligini
saglamak lizere Resmi Gazete’de yayimlamr. Bu Kanuna gore diizenlenecek sdzlesmelerde isin
ad, niteligi, tiirti ve miktar1 gibi temel hususlarin yer almasi zorunlu tutulmustur.

Kanun, s6zlesme tiirlerini de ayrintil1 bir sekilde diizenlemisgtir. Aynca, miicbir sebep hallerine
iligkin diizenlemeler, gecikme durumlarinda uygulanacak cezalar ve is artis1 veya eksilisi gibi
hususlarda idare ve yiiklenici taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemistir.

Ayrica, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen diger baz1 yasal diizenlemelere asapida yer verilmistir.

e 04.02.2009 tarihli ve 27159 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Mal Alimi Ihaleleri
Uygulama Yo6netmeligi

e 19.12.2002 tarihli ve 24968 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Mal Alimlar1 Denetim
Muayene ve Kabul Islemlerine Dair Yonetmelik

Sosval Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas: Kanunu

Kanunun amact sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usiil ve esaslar
diizenlemek olup, Sirket, igveren sifatiyla kanunda igverenler igin 6ngériilen yiikiimliiliiklere
uymakla yiikiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, 6megin SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en geg sigortali ¢alistirmaya basladig: tarihte, SGK’ya vermekle yiikiimliidiir. Sirket
kurulusunun ticaret sicili miidiirlitklerine bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Sosyal
Giivenlik Kurumu’na yapilmus sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica
igverenin ig glivenligi hakkinda yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

2019/8 Sayul Genelge

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii'niin 2019/8 Sayili Genelgesi, 2018/2 Sayili Genelge’ye
dayanilarak hazirlanmis olup, boru ve ekipman iireticilerinin uygunluk degerlendirme
stireglerini  diizenlemek amaciyla yayimlanmistir. Genelgenin temel amaci, kullamilan
malzemelerin kalitesini artirarak bakim masraflarim azaltmak ve bu kapsamda iiretim
tesislerinin uygunluk degerlendirme siireglerini netlestirmektir. Genelge, Genel Teknik
Sartnameler dogrultusunda hazirlanmis olup, iireticilere yonelik cesitli formlar igermektedir.
Bu gergevede, boru iireticileri igin EK-1 Boru Ureticileri Uygunluk Degerlendirme Formu ve
PE]00 borw/ekleme pargalar1 igin EK-2 ve EK-3 Uygunluk Degerlendirme Formlar1 ve
Kilavuzlan diizenlenmistir. Genelge, DSI’nin kalite standartlari
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degerlendirme stireglerinde standartlarin uygulanmasini salamay1 ve genelge geregi uygunluk
kriterlerinden gegen tireticilerden malzeme temin etmeyi hedeflemektedir.

Sanayi Sicil Mevzuati

6948 sayil1 Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, tiim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalari zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi
itibartyla iki yilda bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanayi sicil belgesi
olmadan faaliyet gostermesi halinde idari para cezasi uygulanmaktadir.

OSB Mevzuat:

4562 sayili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu ve Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama
Yonetmeligi, organize sanayi bolgelerinin kurulus, yapim ve isletilmesine iliskin esaslart
diizenlenmektedir. OSB mevzuati kapsaminda, organize sanayi bélgeleri i¢inde bir isletmenin
kurulmas: i¢in parsel tahsisi veya satigi yapilanlar ile maliki bulundugu parselde iiretimde
bulunan veya bulunmay: taahhiit eden gergek veya tiizel kisiler katilimci olarak tanimlanmastir.
Bu kapsamda katilimcilar, OSB genel kurulu tarafindan belirlenen aidatlar1 6demekle ve OSB
mevzuatindan kaynaklanan diger yiikiimliiliikklere uymakla yiikiimliidiir.

Sirket’in liretim tesisi olan Ana Fabrika, Sivas 1. OSB’de bulunmaktadir.

OSB Kanunu’nun 18. maddesi uyarinca, katilimcilara tahsis veya satig1 yapilan arsalar higbir
sekilde tahsis amact diginda kullanilamaz. Bu arsalar katihmeilar ve mirasgilar tarafindan
borcun tamami 6denmeden ve tesis iiretime gegmeden satilamaz, devredilemez ve temlik
edilemez. Bu husus tapuya serh edilir.

OSB siurlarn igerisinde yer alan OSB miilkiyetinde bulunmayan taginmazlarin tamaminin tapu
kaydina “Tasinmazin icra yoluyla satis1 dahil iigtincii kisilere devrinde OSB’den uygunluk
goriugi alinmast zorunludur.” serhi konulur ve bu durumda eski katilimcinin vermis oldugu
taahhiitler, yeni alic1 tarafindan da aynen kabul edilmis sayilir.

OSB Yonetmeligi’nin 42. Maddesi uyarinca, OSB’de kurulu bir tesisin yapi kullanma ruhsati,
yapt kullanma izinleri ve is yeri agma ve ¢alisma ruhsati, 3194 sayili Imar Kanunu ve
10.08.2005 tarihli ve 25902 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik uyarinca ilgili OSB’nin yonetim kurulu bagkam veya vekili ile
birlikte bir yonetim kurulu iiyesi veya yetkilendirilmis bolge miidiirii tarafindan imzalanarak
verilir.

6.1.5. ihrace faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

TARIH ONEMLIi GELISMELER

Sirket, Sivas Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde “Net Bor Plastik Boru Nakliye
Otomotiv Petrol Urtinleri Tekstil Madencilik Imalat Ithalat Thracat Ticaret ve
Sanayi Anonim $irketi” unvam ile 07.05.2004 tarihinde tescil edilmis olup kurulusa
2004 iliskin esas s6zlesmesi 12.05.2004 tarih 6084 say1li Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’nde
(“TTSG”) yaymmlanmstir. 2004 yilinda kurulan Sivas Organize Sanayi Bélgesinde
4.000 m? biiyiikliikteki alanda polipropilen atik su borulariyla iiretime baslayan
Sirket, 2008 y1lina kadar bina i¢i tesisat borular iiretimi gergeklestirmistir.

6000 m? bityiikliikteki kapali alanda ve 23.000 m? biiyiikliikteki a¢ik alanda PE 100
sulama, igme suyu ve sebeke borularimn imalatina baglanmstar.

2009 Sirket paylarinin tamami mevcut ortaklar tarafindan satin alinarak kamu ihalelerine
katilmaya ve miiteahhit firmalara satig yapmaya baslamigtir. 2009 yilinda alinan
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NETBOR markali TS EN 12201-2 “Plastik boru sistemleri - Basingh igme ve
kullanma suyu, drenaj ve pis su i¢in - polietilen (PE) - Béliim 2: Borular” iiriin
belgesi her sene gerceklestirilen Tiirk Standartlan Enstitiisii (“TSE”) denetimleri ile
giincelligini korumaktadir TS EN ISO 9001 Belgesi alarak kalite y6netim sartlarim,
TS EN ISO 14001 Belgesi alarak ¢evre yonetim sartlarim, TS EN 12201-2-Al
belgesini alarak Polietilenden yapilan borularin gartlarin1 TS ISO 45001 belgesini
alarak is saglign ve giivenligi yonetim sartlarmi saglamig olup ilgili belgeler
Bagvuru Formu tarihi itibariyla gegerliligini korumaktadir.

Sirket 2009 yili igerisinde PEIO0 Sulama, igme suyu ve Sebeke borularinin
tiretiminde 15.000 ton/y1l, iiretim kapasitesine ulagmugtir.

2012

Sirket’in merkez adresi, Sivas ili Merkez ilgesi Organize Sanayi Bélgesi 2. Kisim
6. Cad. No /3 Sivas olup daha sonra $irket’in giincel adresi olan 1. Organize Sanayi
Bolgesi 4 Cadde No: 5 Merkez/Sivas adresine Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigii
nezdinde yapilan 27.04.2012 tarihli tescil ile taginmustir. Ilgili tescil 03.05.2012
tarihli ve 8060 sayih TTSG ile ilan edilmisgtir.

Sirket 2012 y1h igerisinde kurulan lojistik birimi ile firmariginde lojistik faaliyetini
gerceklestirirken miigterilerine de 10 adet tir1 ile hizmet vermeye baslamistir. Ayrica
Sirket, PEIOO sulama, igme suyu ve sebeke borularmmn iiretiminde 25.000 ton/yil
tiretim kapasitesine ulagmig ve 800 mm ¢apta iiretime baslamigtir.

2013

Sirket’in ticari unvanu, Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde yapilan 11.06.2013
tarihli tescil ile “Net Bor Plastik Boru Ingaat Nakliye Madencilik Ticaret Sanayi
Anonim Sirketi” olarak tadil edilmis olup 20.06.2013 tarihli ve 8346 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

6769 sayili Smai Miilkiyet Kanunu Kapsaminda 2013/11837 bagvuru numaras: ile
“Netbor Tiirkiye’nin Borusu” markas: tescil edilmistir.

2014

Tiim ingaat isleri Sirket tarafindan yiiriitiilen, briit alam1 218 m? biiyiikliikteki 4-+1
ve briit alam 188 m? biiyiikliikteki 3+1 dairelerden olusan toplam 45 daire 3 blok
tizerine kurulu Nettown projesi Sivas’ta hayata ge¢mistir.

2015

Sirket, PE 100 sebeke borularinin yaninda, PE 80 dogalgaz borularinin da iiretimini
yapmaya baglayarak yurt iginde oldugu gibi yurtdiginda da Ortadogu
Cumbhuriyetlerine ve Afrika’da alt yapi projelerinde {iriinleriyle yer almistur.

Sirket, Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. Genel Miidiirliigti onayl: bir proje ile Sivas
ili Merkez ilgesi Organize Sanayi Bolgesi 5097 ada 16 numarali parselde
999kWe/1144kWp kurulu giice sahip giines enerji panelleri ve diger sistem
makineleriyle lisanssiz giines enerji santrali kurularak enerji iiretimine baslamistir.

2016

Sirket’in ticari unvani, Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigi nezdinde yapilan
30.12.2015J tarihli tescil ile “Net Bor Plastik Boru Insaat Nakliye Madencilik
Laboratuvar Hizmetleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi” olarak tadil edilmis olup
08.01.2016 tarihli ve 8985 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in miisterilerine de hizmet sagladign NETLAB Uygunluk Degerlendirme
Laboratuvart, TURKAKa ilk bagvurusunu yapip, 10 testten akreditasyon belgesini
almigtir. Her sene yapilan denetimler ile belgenin devamlilig seﬁl%lmaktadlr.




2017 yilinda sirket, Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde yapilan 12.05.2017
tarihli tescil ile “Net Bor Plastik Boru Insaat Nakliye Madencilik Laboratuvar
Hizmetleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi” ile “Aydinplas Plastik Boru Nakliye
Madencilik Insaat Tarim ve Hayvancilik Ticaret Sanayi Limited Sirketi” olarak
devralma suretiyle birlesme gergeklestirilmis olup 22.05.2017 tarihli ve 9330 say1li
TTSG’de ilan edilmigtir.

2017 Igirket, 10.000 m? bityiiklitkteki kapal alan1, 65.000 m? bityiiklitkteki agik alani ile
1200 mm ¢apta 50.000 ton/y1l iiretim kapasitesine ulagmistir.

Tiim ingaat isleri Sirket tarafindan yiiriitiilen, 12.000 m? bityiikliikteki tasinmaz
lizerine inga edilen 8.000 m? peyzaj alam1 bulunan 140 daire 6 blok {izerine kurulu
her dairenin net kullanim alam1 150 m? olan Net City projesi Sivas’ta hayata
gecmistir.

Sirket, DSI’nin 2018-12 Sayil Boru ve Ekipman Ureticilerinin Uygunlugu
2018 Genelgesi geregi 2018 yilinda ilk Ekipman Ureticisi Uygunluk belgesi @ 16-1000
mm arahiginda almigtir.

Tiim ingaat isleri Sirket tarafindan yiiriitiilen, briit 150 m? biiyiikliikte 33 adet 3+1
ve briit 163 m2 biiyiikliikte 33 adet 4+1 olmak iizere 66 daire 3 blok tizerine kurulu

2019 Net Royal Projesi hayata ge¢mistir.

Ttm ingaat isleri sirket tarafindan yiiriitillen, net kullanim alam 124 m2 2 blok
lizerine kurulu 56 daire Net Kent Projesi hayata gegmistir.

Sirket 40.155 m? biiyiikliigiindeki taginmazda Sivas Il Ozel Idaresi Imar Miidiirliigii
imar paftasinda yer alan Sivas ili Yildizeli ilgesi Mumcu Ciftligi K6yt 170 Ada 23
parselde yer alan 38. 680 m? kapali kullanim alaniyla dogal gaz LNG tanki, 0zmoz
su aritma tesisi, sicak su sistemi, giibreleme sistemi ve cesitli makineler ile Modern
Cam Sera olarak adlandirilan topraksiz domates tarrmi faaliyetine baglamustir.

2020 | Sirket, stanbul ili Atagehir ilgesi Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. Varyap Meridian
I Blok No:1/56-57-58 Atasehir/ISTANBUL adresinde irtibat biirosu kurmustur.

Sirket, revize olan 2019-8 sayili PE100 Boru ve Ekleme Pargas1 Ureticileri
Uygunluk Genelgesi'ne gore DSI tarafindan tekrar denetim gegirmis ve Sirket’in
Ekipman Ureticisi Uygunluk Belgesi yenilenmistir.

Sirket, Ocak aymda makinalarin fabrikaya ulagmasi akabinde yardime: tesisler ile
birlikte montaj1 tamamlanip Subat ayinda devreye alinan 10. Hatt: ile @ 500 — 1200
mm polietilen boru tiretimine baglamig ve halen devam etmektedir. Bu sekliyle ve
03.02.2021 tarihli kapasite raporuna gore kapasitesi 61.063 Ton/Y1l olmustur.

2021

Sivas 11 Ozel Idaresi Miidiirliigii imar plam i¢inde yer alan 96.994,64 m?
bityiikliikteki alanda, CEDAS onayh proje ile Sivas ili Merkez ilgesi Bademkaya
Kgyu 119 Ada 53 nolu parselde 5200 kWe/6830 kWp kurulu giice sahip giines
enerji panelleri ve diger sistem makineleriyle giines enerji santrali kurularak enerji
2022 |Uretimi faaliyeti arttinlmstir. Ayrica Sivas 11 Ozel idaresi Miidiirliigii imar plam
icinde yer alan 99.516,59 m? alanda, Camlibel Elektrik Dagitim A.S. onayli proje
ile Sivas ili Merkez ilgesi Bademkaya Koyii 119 Ada 30 nolu parselde 4950
kWe/6363,63 kWp kurulu giice sahip giines enerji panelleri ve diger sistem
makineleriyle lisanssiz giines enerji santrali kurularak enerji iretimini artirmugtur.
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Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde yapilan 17.08.2022 tarihli tescil ile
Bademkaya Koyii, Bademkaya Kiime Evleri No:66 I¢ Kapir No:2 Merkez/Sivas
adresinde Bademkaya Subesi’nin kurulugu gergeklestirilmis, 18.08.2022 tarihli ve
10642 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sivas Ticaret Sicili Mudiirliigti nezdinde yapilan 21.12.2022 tarihli tescil ile “Net
Bor Plastik Boru Ingaat Nakliye Madencilik Laboratuvar Hizmetleri Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi” ile “Net Green Tarim Hayvancilik Gida Ingaat Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi” olarak birlesme (devralma) gergeklestirilmis olup
21.12.2022 tarihli ve 10730 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Demirag Organize Sanayi Bolgesi Yonetim Kurulu Bagkanligi tarafindan Demirag
Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan 167 Adadaki 97.790,62 m?’lik biiyiiklikteki
7 numarali ve 101.976,05 m?lik biiyiiklikkteki 8 numaral parseller y6netim
kurulunun 15.09.2022 tarih ve 205 sayih karanyla fabrika alam icin tahsis
edilmistir.

2023

Sivas Demirag Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan 167 adadaki 97.790,62 m?’1ik
biiylikliikteki 7 numarali ve 101.976,05 m?’lik biiytikliikkteki 8 numarali parseller
tizerinde fabrika insaatina baglanmigtir. 2025 yili Kasim ayi itibariyle insaatin
tamamlanmasi 6ngériilmektedir.

Tiim ingaat isleri Sirket tarafindan yiiriitiilen, Sivas ili Merkez ilgesi Esenyurt
Mahallesi 6321 Ada 1 Parsel iizerinde her biri briit 302 m? alanl 20 adet villamin
ingaat1 devam etmektedir.

Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde yapilan 05.04.2023 tarihli tescil ile
Mumcu ¢iftligi Koyti Mumcu Ciftligi Kiime Evleri No:106 Yildizeli/Sivas
adresinde Sera Subesi’nin kurulusu gergeklestirilmis, 05.04.2023 tarihii ve 10805
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 2019-8 sayili PE100 Boru ve Ekleme Pargas Ureticileri Uygunluk
Genelgesi ne gére DSI tarafindan tekrar denetim gegirmis ve Ekipman Ureticisi
Uygunluk Belgesi’ni & 16-1200 mm olarak yenilemistir.

2024

Sivas Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde yapilan 05.06.2024 tarihli tescil ile “Net
Bor Plastik Boru Insaat Nakliye Madencilik Laboratuvar Hizmetleri Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi” unvam, “Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim
Sirketi” olarak tadil edilmis olup 05.06.2024 tarihli ve 11097 sayil TTSG’de ilan
edilmisgtir.

4098 ada 21 parselde 12.114,00 m? alanda, 9.445,36 m? biiyiikliikteki fabrika binast,
1.503,64 m? buiytikliikteki ofis ve igyeri, 705 m? biiyiikliikteki garaj binalar1, 460 m?
bityiikliikteki atolyesi ile hat ve makineleriyle faaliyet gostermektedir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢cimin
Onemli yatirnmlan ve bu yatirnmlarmn finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahnameye konu finansal tablo dénemlerinde yapmis oldu

yatirimlarn yillar itibanyi&da]dtabloda verilmigtir.
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Maddi Duran Varlik Yatirimlar:

Maddi Duran Varhiklar
Girisler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Arazi ve Arsalar 53.235.524
Binalar 11.601.985 5.359.221
Tesis Makine ve Cihazlar 22.633.836 6.643.407 388.829
Tasutlar 59.781.825 37.084.522 4.620.281
Demirbaglar 2.151.159 1.318.188 1.019.023
Yapilmakta Olan 343.076.823 77.790.166 81.367.876
Yatirimlar
Toplam 492.481.152 122.836.283 92.755.230

Sirket’in 2022 y1il1 itibartyla yapmis oldugu 492.481.152 TL tutarindaki yatirimin 343.076.823
TL (2024 yili satin alma giicii ile) tutarindaki kismi yapilmakta olan yatirimlar olarak takip
edilen ve yil icinde aktiflere alinan Bademkaya-1 ve Bademkaya-2 Giines Enerji Tesisi
yatirimdir. Buna ilaveten 2022 yihinda Sirket Antalya’da satin aldigy tarla ile tarim
faaliyetlerine baglamis ve Cam Sera yatirimini tamamlamistir. Bu dénemde Sirket 59.781.825
TL (2024 yili satin alma giicii ile) tutarindaki ticari arag alimlar ile nakliye filosunu
giiclendirmeyi amaglamaktadir.

Sirket’in 2023 yil itibarryla yapmis oldugu 122.836.283 TL tutarindaki yatirimin 37.084.522
TL (2024 yih satin alma giicii ile) tutarindaki kismi1 devam eden ticari ara¢ alimlarindan
olugmakta olup, 77.790.166 TL ise yapilmakta olan yatinmlar kaleminde takip edilen Vagon
Uretim Tesisi Insaatina iliskin yapilan harcamalardan olusmaktadir.

Sirket’in 2024 yils 1t1bar1y1a yapmus oldugu 92.755.230 TL tutarindaki yatlrlmln %751 Vagon
Uretim Tesisi insaat1 igin yapilan harcamalardan, %13’ii Catt GES yatirtmu igin yapilan yatirim
harcamalarindan olugmaktadir.

Sirket’in Izahnameye konu finansal tablo dénemlerinde yapmis ve tamamlamis oldugu dnemli
yatirimlar agagidaki gibidir:

B oTrr Cografi | Tamamlandig Yatirnm Finansman
Yatirnmlar Niteligi Konum Yil Tutar Sekli
Antalya Serik Antalya /
Tarla 925 Arsa ya 25.03.2022 19.776.200 Ozkaynak
Serik A
Nolu Parsel
Fabrika Ek
Bina- EkBina | Sivas OSB | 01.02.2022 39.440.934 Ozkaynak
Trafonun :
Yani
) ) Kredi
gﬁksgf:mk Uretim Kﬁfl?ié 4 | 31122022 198.179324,0 |Borglanmas:
y + Ozkaynak
Basing Test Makine Sivas OSB 05.04.2003




fingm. Cografi Tamamlandig Yatirim Finansman
Yatirimlar Niteligi Konum vil Tutars Sekli
Ekipmanlari
Ile Birlikte
Giines Enerji Kredi
Tesisi Tesis Balslemll:jeiya 30.09.2022 269.279.787 Bo_r_(_;lanma51
Bademkaya-1 ev + Ozkaynak
F(r}ur.le‘s Enerji — Kredi
Bescisink Tesis ‘}vf kfya 31.12.2022 304.089.125 | Borglanmast
2ae aya - evkii + Ozkaynak
Mit 585 400 Sicak )
Plakal Cihaz Cermik 31.12.2022 1.654.829 Ozkaynak
Esanior Cam Sera
Giibrel Sicak )
S Tesis Cermik 31.12.2022 1.822.694 Ozkaynak
Sistemi '
Cam Sera
Sicak
Sicak Su Tesis Cermik 31.12.2022 3.421.622 Ozkaynak
Sistemi :
Cam Sera
. Sicak
Dogalgaz Makine ) --
LNG Tankt ERipman Cermik 21.12.2022 8.383.011 Ozkaynak
Cam Sera

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahname tarihi itibaryla yapmakta oldugu yatirimlarin detaylar1 asagidaki tabloda
verilmigtir. Tamami 6zkaynak kullamlarak yapilmakta olan Cati GES’in 31.06.2025 tarihine
kadar, 20 villa ingaatinin 31.12.2025 tarihine kadar, vagon fabrikas1 yatirimi i¢in yapilmakta
olan iretim binasi ingaat yatirimlarin ise 31.03.2026 tarihine kadar tamamlanmasi

hedeflenmektedir.
Harcama |Harcama |Harcama .
Yatirim Tutar1 (TL) | Tutar: (TL) | Tutan (TL) Lokasyon Tamamlanma | Finansman
Tiiri Derecesi (%) |Sekli
2022 2023 2024
Sivas/ -
Vagon 495.168.387|546.067.501 578.972.232 Demiras %19,6| Ozkaynak
Sivas/
20 Villa | 51.338.204| 51.338.204 -| Esenyurt %46 Ozkaynak
Mah.
Sivas/ -
Catt GES 97.716 97.716( 12.058.252 0SB %52| Ozkaynak

Yukaridaki tabloda yer alan yatirimlara iligkin ilave agiklamalara da asagida yer verilmektedir.

1.  Vagon Uretimi

Sirket, miigteri taleplerine uygun olarak Avrupa Birligi standartlaninda, TSI sertifikali, yeni
teknolojiye sahip %100 yerli tasarim ve ¢ok biiyiik yerlilik oram ile gesitli tiplerde yiik vagonu
ve alt komponentlerinin iireiimi faaliyetlerini yiiriitmeyi planlamaktadir. Sirket, demiryolu
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araglan sektoriinde yurtdisi ve TCDD basta olmak iizere yurti¢i miisterilerin taleplerini de
karsilamak amacindadir. Bu konuda miisteri girketlerle goériigmeler yapilmis ve iyi niyet
mektuplar1 alinmustir. Tasarim ve tip onayi konusunda ¢aligmalara baglanmagtir.

Sirket, son yillarda yaptig1 arastirmalar sayesinde kuracagi fabrikada boji kaynak robotlari,
robotlu kumlama tesisi, vagon boyama tesisi, kalite kontrol laboratuvari ve ¢ok sayidaki CNC
tezgahtan olusan modern techizati ile yiikk vagonu ve sarmi¢ vagonu iretim sektdriinde
Tiirkiye’deki en donamimli tesislerden biri olmay1 hedeflemektedir.

Bu amagla, Sirket’e cazibe merkezi, lojistik merkezi ve kilgik ag olan Sivas Nuri Demirag OSB
bolgesinde 200.000 m? arsa tahsisi yapilmis ve bu tasinmaz iizerinde 50.000 m? kapal alanda
vagon fabrikasi ingaatt devam etmektedir. Yatirimla ilgi tesvik belgesi alinmistir. Fabrika
igerisinde kullantlacak ekipmanlarin listesi olugturulmus ve ekipmanlarla ilgili fiyat teklifi
toplanmaktadir. Uretilecek vagonlarla ilgili fizibilite ¢alismalari devam etmekte olup, ncelikle
vagonlar projelendirilerek ¢izimleri tamamlanarak iiretim onay1 alinarak siireg yiiriitiilecektir.
Vagon fabrikastnin bulundugu organize sanayi bélgesinin demiryolu hatlar ile 6riilii olmas ve
fabrika icine kadar lokomotiflerin girebiliyor olmas: iiretilecek vagonlarin karayolu nakliyesi
kullanilmadan dogrudan fabrikadan bir lokomotif ¢ekici vasitasiyla miisteri teslim adresine
sevk edilmesini saglayarak biiyiik bir avantaj sunacaktir. Potansiyel alicilarla goriismeler
yapilmakta olup yurt dis1 ve yurt igi danisman firmalarla ¢alismalar devam etmektedir.

2. Cat1 GES

Sirket, mevcut elektrik iiretim kapasitesini artirmak amaciyla ana fabrikasmin ¢atisina 1,3 MWe
ve 1,4 MWp kapasitesinde bir ¢at1 GES kurmay1 planlamaktadir. Bununla ilgili izinler alinmis
olup, GES kurulumuna iligkin siparisler verilmistir.

3. Villa Ingaat

Sirket Sivas ili smrlari igerisinde birgok modern konut sitesi yapmis olup miiteahhitlik
faaliyetleri alaninda istigal etmektedir. 20 villalik siteden olusan proje Sivas Ili Merkez Ilgesi
Esenyurt Mahallesinde bulunmaktadir. Projenin %46’°s1 tamamlanmustir.

6.2.3. Thragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatiromlar hakkinda
ihra¢eiyr baglayicr olarak alman Kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari1 hakkinda bilgi:

Sirket 2022, 2023 ve 2024 yillant igerisinde gesitli tegviklerden faydalanmis olup; bunlara
iligkin toplamda 112.975.361 TL tutarinda tegvik geliri elde etmistir. Kanun numaralarina ve
yillara gore tesvik gelirlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

Kanun Numarasi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
553863 Nolu Yatirim Tesvik Belgesi - 46.306.117 TL 46.306.117 TL
SGK Genel
Tesvikleri Toplam (TL)
05510(Y§ni Sgk ya 17103(4447 14857(%100 | 27103(4447 | 938.480,81
31.12.2022 gore Isveren sayili kanun Istisna sayili kanun
_gegici 19.md) Kontenjan ;
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SGK Genel
Tesvikleri Toplam (TL)
payindan 5 puanlik Fazlas:
indirimi olanlar) Engelli ve
Eski Hiik.)
05510(Yeni Sgk ya | 15510(SGDP- 2.704.078,30
ore Isveren 5510 Sayih
JEI2.2025 pay%ndan 5 puanlik | Kanun ch;ici
indirimi olanlar) 95.Madde
05510(Yeni Sgkya | 15510(SGDP- | 16322(Yatr1 3.337.424,00
ore Isveren 5510 Sayilh  |mlarda Devlet;
=L pay%ndan 5 puanlik | Kanun Geyg:ici Yardimlar ile
indirimi olanlar) 95Madde |Ilgili Tesvik)
TOPLAM 6.979.983,11

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana itriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakig

Sirket’in temel faaliyeti plastik, PVC, PE, PP, PS, PE1 mamul temiz ve pis su borulari, fitting
malzemelerinin imalat: ticareti, pazarlamasi ithalat ve ihracati faaliyetinde bulunmaktir. Sirket,
her tiirlii endiistriyel boru, ¢elik, plastik, kompozit ve benzeri alt yap: ve iist yap1 borulari ile
bunlarin tiim ek ve pargalarinin iiretimini, alim satimim, nakliyesini, ithalat ve ihracatini, boru
uretimi i¢in tasarim, aragtirma ve gelistirmeler yapar, laboratuvar faaliyetlerini yiiriitmekte ve
borularin kullanim alanlarina bagl olarak iigiincii kisi ve kurumlara gerekli miihendislik, proje,
damgmanlik, saha destegi ve benzeri hizmetleri vermektedir. Sirket, PE100 sebeke borulari,
PE80 ve PE100 dogalgaz borulari, koruge borulan tireticisidir.

Sirket, ana faaliyet alam1 olan boru iiretimi yani sira, serada topraksiz domates tarim faaliyeti
ve lisanssiz GES igletimi yapmaktadir.

Sirket’in isbu Izghname tarihi itibariyla iki tane subesi bulunmaktadir. Sirket Merkezi ve Ana
Fabrikasi igbu Izahname tarihi itibariyla 1. Organize Sanayi Bélgesi 4 Cadde No: 5
Merkez/Sivas adresindedir.

Sirket, Mumcugiftligi Koyii Mumcugiftligi Kiime Evleri No: 106 Yildizeli/Sivas adresinde yer
alan “Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi Sera Subesi” tinvanlh subesinde
topraksiz tarim y&ntemleri ile modern cam serada tam otomasyon domates {iretimi faaliyetinde
bulunmaktadir,

Sirket, Bademkaya K&yii Bademkaya Kiime Evleri No: 66 I¢ Kapt No: 2 Merkez/Sivas
adresinde yer alan “Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi Bademkaya Subesi”
linvanl gubesinde giineslenme siiresi 2,653 saat/yil radyasyon degeri 1,538 Kwh/m2/y1l olan
Sivas 1li’nin giineslenme degerleri esas alinarak onaylanmis ve degerleri verilmis projesi
dogrultusunda giines enerji panelleri ve difer sistem makineleriyle lisanssiz giines enerji
santralleriyle enerji tiretimi faaliyetinde bulunmaktadir.

Uretim Faaliyetleri:

1- Sirket’in Boru Uretim Faaliyetleri

Plastik Boru: Sirket esas itibariyle plastik boru iiretim sektoriinde faaliyet gostermektedir.

ic. No: 10344
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Sirket, temiz su (igme suyu) ve tarimsal sulamada kullanilacak, gesitli altyapr ve iistyap:
projelerinin boru ihtiyaglarina yoénelik iiriinler iiretmektedir. Bunun yam sira Sirket, kamu
ihalelerine de girerek, proje bazl iiriinlerin {iretilmesini de saglamaktadir.

Sirket’in tiretimini yaptig1 borularin ham maddeleri PE’dir.

Gorsel: Hammadde PE

Sirket, diger boru hammaddelerine gére basinca, dig darbelere, kimyasallara ve gevresel sartlara
daha dayamikli ve kuvvetli bir boru iiretmek iizere yiksek yogunluklu polietilen (HDPE)
kullanmaktadir. Yiiksek yogunluklu polietilen, petrol iiriinlerinden iiretilmektedir. Sirket
genelde natiirel, siyah ve mavi renkte ham madde kullanmakta olup, bu ham maddeleri Giiney
Kore, Suudi Arabistan, ABD, Iran ve Tiirkiye’den temin etmektedir. Ana Fabrika’ya intikal
eden her ham madde partisi, akredite laboratuvarda kalite kontrol testlerinden gegmekte ve
teknik sartnamede belirtilen standartlarda oldugu teyit edilmektedir. Polietilen boru ham
maddesinin yogunlugu arttik¢a mekanik degeri de es deger bir sekilde artmaktadir. Ayrica,
tiirevlerine gore yiiksek esneme orammna sahip olan yiiksek yogunluklu polietilen borular sahada
yapilan montaj islemlerinde de kolayhk saglamaktadirlar. Hafif ve dayanikli olmas: sebebiyle
taginmasi kolaydir. Borular, yer alti hareketlerinden etkilenmeyecek sekilde iiretilmektedirler.

Polietilen borular giiniimiizde tistiin mekanik 6zellikleri yamnda ekonomik olmasiyla en fazla
tercih edilen boru ¢esididir.

Sirket’in iiretimini yaptig1 PE borular agagidaki alanlarda kullamlmaktadar:

Yer altindan suyun taginmasi

Ieme suyunun yer yiiziine tasinmasti
Tarimsal sulama sistemleri

Dogalgaz Hatlari

Ilag sanayisi

Kimyasal sanayi

Denizalt1 gegis hatlar

Gida sektorii

Yeralt: ve yertistii igme suyu sebekeleri
Atiksu sistemleri

Kanalizasyon desarj sistemleri

Yangin suyu ve sogutma suyu sistemleri
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Deniz suyu desarj sistemleri

PE Borularmn Ozellikleri:

e Borunun kullanim siiresi yaklagik 50 yildur.
e Asinma direnci ¢ok yiiksektir.
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Kimyasallara karg1 yiiksek direngli oldugundan asidik, bazik ve tuzlu ortamlarda
kullanilabilme 6zelligine sahiptir.

Malzeme hafif oldugundan montaj ve kullanimi kolaydar.

Baglant1 yontemleri ¢ok segeneklidir.

Montaj sirasinda kanal iginde ve kanal diginda birlestirme islemi kolaydur.

Borulann biikiilebilme 6zelligine sahip oldugundan dirsek kullamimi minimum seviyededir.
Arazi sekline mitkemmel uyum saglar ve toprak hareketlerinden etkilenmez.

Miikemmel kaynak 6zelligi sebebiyle ek yerlerinden sizdirma olay1 s6z konusu degildir.
Biinyesindeki katalizérler sebebiyle giines 1sinlarindan etkilenmezler.

(Carpma ve darbeye kars1 direnglidirler.

PE borular, hammaddesinin mekanik 6zelliklerinden dolay: dirsek kullanmadan dahi 360°
dondiiriilebilmektedir. Borularin sarildig: uzun metrajli kangallarin ¢aplan boru ¢apimun 18-
20 kat1 fazlasi olabilmektedir. Bunun sonucunda bag baglama sayis1 azalmakta, montaj hizi
artmakta, montaj ve is¢ilik giderleri ile nakliye ve stok maliyetleri diismektedir.
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$Sekil 1: Plastik Borulann Diger Borulara Gére Avantajlan

M imha
Nakliye
B Borulann Uretimi
I Hammaddelerin Uretimi

15.0

10.0

Kitogram CO, esdeger

5.0

0.0

Galvenizli ¢elik

Kaplanmamis celik

Paslanmaz ¢elik

Plastik borular, imha, nakliye, borulann {iretimi ve hammadde iiretimi avantajlari sebebiyle
hem Tiirkiye’de hem de Diinya’da en gok tercih edilen boru ¢esididir.2

Sirket’i sektordeki rakipleriyle rekabetgi bir konuma getiren 6zellikler asagidaki gibidir:

o Sirket, laboratuvarmin TURKAK nezdinde akredite edilmis bir laboratuvar olmast
sebebiyle kendi kalite kontroliinii belirlenen deney standartlart dahilinde Sirket
igerisinde yapabilmektedir.

o Sirket, isbu Izahnamede iiretim modeline yer verildigi hali ile $1200 mm’ ye kadar tiim
DSI, sirket ve kurumlarin ihaleleri veya sartnameleri dogrultusunda plastik boru
tiretebilmektedir.

o Sirket, faaliyet gosterdigi alandaki kalite kontrol siiregleri ile ilgili DSI, TSE, EN,
ASTM, ISO gibi standartlara hakimdir.

Sirket, TSE’den alinan TS EN ISO 9001 Kalite Yoénetim Sistemi, 14001 Cevre Yonetim
Sistemi, 45001 Is Saghg ve Giivenligi Yonetim Sistemi ve 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim
Sistemi belgeleri ve TS EN 12201-2 Plastik Boru Sistemleri- Basingl igme ve Kullanma Suyu,
Drenaj ve Pis Su Igin-Polietilen (PE) -Béliim 2 Borular Uriin Belgesi ile faaliyetlerini stirekli
olarak iyilestirmeye ve standardim korumaya devam etmektedir. Bu belgeler hem Sirket’in
yonetsel, giivenlik ve ¢evresel anlamda yiiksel kalite ile faaliyetlerini yiiriitmesini saglamakta
hem de DSI kurumu nezdinde ihaleye katihm ve sozlesme akdedilmesi i icin gerekli belgeler
olarak Sirket biinyesinde bulundurulmaktadir.

TS EN ISO 14001- 2015 Cevre Yonetim Sistem Belgesinin Plastik Boru Uretimi
Kapsaminda Sirket’e Sagladifn Faydalar: Ulusal ve uluslararas: yasal mevzuatlara uyum
saglama, izin ve yetki belgelerinin ahinmasinda kolaylik saglama, ulusal ve uluslararas: alanda

2 https://www.serka.gov.tr/assets/upload/dosyalar/igdir-ili-plastik-boru-uretimi-on-fizibj ite-raporu.pdf
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itibar kazanma, ¢evre etkilerinden kaynaklanan maliyet diigiimii saglama, dogal kaynaklarin
etkin kullammi sonucunda masraflarin azaltilmas: ve verimin arttiriimasi, miisteriye ¢evre
yOnetimi igin bir yiikiimliliik altina girildigi giivencesinin verilmesiyle birlikte miisteri giiveni
saglama, Sirket’in sorumlulugunun dogmasina sebep olabilecek ¢evresel olaylarin azalmasi
sebebiyle mali sorumluluk sigortasi maliyetlerinin diigiiriilmesi, Sirket faaliyetlerinden
kaynaklanan kirliligin kaynaktan bagslayarak kontrol altina alinmast ve kirlilifin azaltiimasi,
potansiyel tehlike durumlarinin belirlenmesi sayesinde acil durum ve kazalara kars1 hazirlikli
olunmasi, isyeri kalitesinin dolayisiyla ig¢i moralinin yiikselmesi ve isletmeye baghiligin
artirllmasi, ¢alisanlara verilen egitimler sayesinde ¢alisanlarda ¢evre bilincinin artmasi, yesil
tiretim stireglerinin 6nemli oldugu pazarlara girmeyi kolaylastirma.

TS ISO 45001- 2018 i Sagh@ ve Giivenligi Yonetim Sistemi Belgesinin Plastik Boru
Uretimi Kapsammda Sirket’e Sagladigi Faydalar: Is yerlerinde &lime, hastahiga,
yaralanmaya, hasara ve diger kayiplara sebebiyet veren istenmeyen olaylarin biiyiik dl¢iide
engellenmesini saglama, i saglig1 ve giivenligi ¢aligmalarini diger faaliyetlere entegre ederek
kaynaklarin korunmasim saglama, saghik ve giivenlik konularina verilen énemi dolayisiyla
yOnetimin taahhiidiiniin saglandigim gosterme, kurumun itibarimi arttirarak kamu goziinde
giivenilir firma imaji kazandirma, ¢alisanlarin motivasyonunu ve katithmimi arttirma,
¢alisanlarin kuruma giiven duymalarmi saglama, kurulug degerlerine baghiliga katkida
bulunma, is saglig1 ve giivenligi ile ilgili ulusal ve uluslararas: sartlara ve yasalara uygunlugu
gosterme, is saglig1 ve giivenligi faaliyetlerinin kurulus igerisinde sistematik olarak yayilimini
saglama, meslek hastaliklar1 ve kaza sayisinda potansiyel diisiis saglama, is giicii kaybim
Onleme, ariza siiresi ve bunun yol agtig1 maliyetlerde potansiyel diisiise sebep olma vb.

ISO 27001- 2022 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi Belgesinin Plastik Boru Uretimi
Kapsaminda Sirket’e Sagladigi Faydalar Soyledir: Giimriik ve dis ticaret islemlerini
hizlandirmak ve kolaylastirma, bu islemlere iligkin lojistik, depolama, muhasebe, finans ve bilgi
islem faaliyetlerinin bilgi varliklar ile giivenlik énlemlerini artirma.

TS EN IS09001- 2015 Kalite Yonetim Sistem Belgesinin Plastik Boru Uretimi
Kapsaminda Sirket’e Sagladig1 Faydalar: Miisteri iligkilerine odaklanan kurulustaki miisteri
sikayetlerini azaltarak miisteri memnuniyeti ve baghhgim artirma, miisteri istek ve
beklentilerini 6n planda tutarak, daha iyi iiriin tasarimi saglama, iyi tasarim ve planlama, islem
maliyetlerini azaltma, kalite problemlerinden kaynaklanan kalitesizlik maliyetlerini minimuma
indirme, faaliyetleri daha iyi planlanma, sorunlarin daha hizli ¢6ziilmesi ile etkin bir yonetim
saglanma, tiim sorunlarin sistematik sekilde analiz edilmesini saglayarak isletmede siirekli bir
gelisme olmasin saglama, her alanda siirekli iyilestirme ve egitim ile kalifiye eleman oram
artirma, Sirket’in kalite imajim giiclendirme, miisterilerin giivenini artirma, yeni pazarlara
agilma imkant saglayarak rakipler ile olan farki artirma, sistematik ve yonetsel bir altyap:
kurarak kurumsallagmay gelistirme, kurumsal kimlik olugturma ve istikrar saglama.

ISO 9001:2015 Kalite Yonetim Sistem Belgesinin Giimriik Dis Ticaret Uretim Lojistik ve
Yénetim Idari Organizasyon Faaliyetleri Kapsaminda Sirket’e Sagladign Faydalar:

Gumrik Islemlerinin Kolaylagtirilmas: Yonetmeliginde yer alan kosullari tasiyan, giimrik
mevzuati uyannca serbest bolgeler dahil Tiirkiye Giimriik Bélgesinde yerlesik sayilan kisilere
glimriik ve dis ticaret mevzuatinda 6ngoriilen birtakim kolayliklardan yararlandirma.

TS/58/C/20/S0 Safir Atik Belgesinin Sirket’e Sagladig: Faydalar Soyledir: Atik depolama
alanlarindan tasarruf saglama, hava kirliliginin 6niine gecilmesini saglama, israfin &niine
gegilmesiyle maliyetlerin diigmesini saglama, gevreyi koruma bilincini artirarak “duyarli
tiiketici” duygusunu yerlestirme

DSI Uygunluk Belgesinin (16.06.2023) Sirket’e Sagladigi Faydalar Siyledir: DSI islerine
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DSI tarafindan sirketlere yaptirilan islerde kullamlan malzemelerin kalitesinin artinlmasi,
isletme ve bakim masraflarinin azaltilmasi i¢in boru ve su kontrol eleman: iireticilerine ait
liretim tesislerinin ve malzemenin DSI tarafindan incelenmesi ve uygunluk degerlendirmesi
yapilmasi amaciyla ireticilere belli sartlan saglamalan sonucu Uretici Uygunluk Belgesi
verilmektedir. DSI, tarafindan; Uretici Uygunluk Belgesi verilen PE boru tireticisi 14 sirket
bulunmaktadir. Uretici Uygunluk Belgesine sahip sirketlerin yer aldig1 tablo ve ilgili sirketlerin
tiretebildikleri borularin gap araliklan asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uretim HDPE Boru
Firma Adr* Tesisinin
Bulundugu 1l | pN,; ~ DN
Akansu Plastik ve Cam. San. ve Tic. A.S. Kayseri 20 ~ 800
Aril1 Plastik San. A.S. Nigde 20 ~ 630
Esen Plastik San. Tic. A.S. Izmir 20 ~ 1600
Firat Plastik Kauguk San. ve Tic. A.S. Istanbul 20 ~ 2500
Georg Fischer Hakan Plastik Boru ve Profil San. Tic. A.S. Tekirdag 20 ~ 630
Georg Fischer Hakan Plastik Boru ve Profil San. Tic. A.S. Sanhwurfa 20 ~400
Kalde Klima Orta Basing Fittings ve Valf San. A.S. Aksaray 20 ~ 630
Kuzeyboru A.S. Aksaray 20 ~ 1200
Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S. Sivas 16 ~ 1200
Oz-Plas Plastik imalat Ithalat [hracat San. Tic. Ltd.Sti. Kayseri 20 ~ 630
Plastsu Ingaat Pazarlama San. ve Tic. A.S. Adana 25~710
Sanica Is1 San. A.S. Elazig 20 ~ 630
';)ipuz Plastik Ing. Mal. Ima. Paz. Ith. Ihr. Tur. San. ve Tic. Ltd. Ankara 20 ~ 800
Yilbor Boru Plastik Petrol San. ve Tic. A.S Mersin 20 ~ 800

Kaynak: hitps://www.dsi.gov.tr/Sayfa/Detay/749 (Uretici Uygunluk Degerlendirme Listesi)




Sirket Ana Fabrika’da bulunan iretim tesisinde esas itibariyla farkhi ebatlarda ve farkh
¢esitlerde plastik boru iiretimi yapmaktadir. Sirket iirettigi {iriinlerin satisim kamu kurumiarina,
yurt i¢i ve yurt dis1 6zel sektorde yer alan miisterilerine yapmaktadir. Bu gercevede, Sirket’in
faaliyet alanlar1 kapsaminda elde ettigi gelirler ve gerceklestirilen satis miktar1 asagidaki
tablolarda detaylandirilmistir:

s 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2024
pLIEner 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Net Sang Miktan 1.982.71931| 1.249.44096|  916.898,11
Boru (metre)

Briit Satis Tutar1 (TL) 1.506.816.333 | 1.527.242.946| 750.373.665

Net Satis Miktar1 (kg) 1.643.250 8.787.675 9.143.889
Hammadde

Briit Sattg Tutar1 (TL) 101.607.493 |  458.000.178| 430.929.496

Net Satis Miktar (kg)) . 812.761 1.108.020
Domates

Briit Satis Tutar1 (TL) . 45.954.339 42.206.815

Net Satis Miktar: (kWht) | 10.001.227,99| 23.295.628,18| 18.823.377,78
GES

Briit Satig Tutar1 (TL) 37.877.665 59.513.213 53.494.514

Net Satis Miktari (sefer) 260 583 862
Nakliye

Briit Satis Tutar1 (TL) 9.664.986 12.949.891 16.612.260
Ingaat 20 villa Tutar (TL) - - 37.108.434
Genel Toplam | Tutar (TL) 1.655.966.477| 2.103.660.567| 1.330.725.184

Bu kapsamda Sirket’in Giretim modeline, iiretim faaliyetlerine ve ticari faaliyetlerine iliskin
bilgilere asagida yer verilmistir.

Uretim Modeli
Sirket’in liretim siireci sirasiyla agagidaki gibi gergeklesmektedir:

o [lhaleler veya akdedilen sOzlesmeler kapsaminda $irket’in iiretimine uygun olan
siparisler ERP sistemine girilir ve Sirket igin {iretim siireci baglar.

¢ ERP sistemine girilen siparisler dogrultusunda haftalik iiretim plam hazirlamir. Uretim
planina gére i emirleri olusturulup iiriin regetesi hazirlanir. Hazirlanan iiriin regetesine
uygun olarak ham madde se¢imi yapilir.

* Ana Fabrika’da, 12.114 m? kapal alanda bulunan 10 adet {iretim hatt1 ile Sirket
tarafindan HDPE boru {iretimi yapilmaktadir. Sirket tarafindan iiretimi yapilan borular
16-1200 mm ¢ap araliginda ve her capta degiskenlik gosterebilen ATU basincinda
tiretilebilmektedir.

® Ana Fabrika’daki tiim {iretim siiregleri PLC (programlanabilir mantik devreleri)
aracilifiyla Slgiilebilir, izlenebilir, kaydedilebilir ve arizalar hakkinda bilgi edinilebilir
olup kullanmici dostu panellerin varhgiyla da istenildigi an miidahale edilebilir
stireglerdir.

e Hatlara ham madde besleme islemi hat baslarinda bulunan vaku




ham madde alanindaki dozajlamas: yapilmig ham maddelerin, hat baglarindaki silolara
aktarilmasi ile gerceklestirilmektedir. Hat basinda bulunan gravimetrik makinesi ile
ekstriider vidas: devrine gére ham madde miktan ayarlanmaktadur.

e 10 adet tiretim hattimin her birinde liretim hattina gii¢ veren bir motor ve rediikt6r grubu,
bu motor ve rediiktér grubuna bagli olarak 3-4 m boylarinda ekstriider vidasi
bulunmaktadir. Kurutma ve dozajlama islemlerinden sonra her hat iizerinde tekrar
kurutulan ham madde, vida tizerindeki rezistanslar ile belirli bir sicakliga kadar eritilip
ekstrlizyon makinesine belirli bir basingta iletilmektedir. Ekstriizyon makinesinden
¢ikan eriyik sekildeki yar1 mamul ¢ikis kisminda iiretilecek boruya uygun kalip, kilavuz
vekalibre aparatlar1 yardimiyla istenilen 6lgiilerde sekillendirilmektedir. Sekillendirilen
borular vakum tanki igerisindeki vakumla birlikte istenilen ¢ap degerlerine
getirilmektedir. Vakum tankinda sogutma islemi de yapilabilmektedir.

e Vakum tanki sonrasinda borular ii¢ adet sprey tankinda su ile sogutulmaktadir.
Sogutulan borular lizerine yazici yardimiyla proje ve TSE’ye uygun bilgiler yazilir.
Uretilen borular, hat sonu personeli ve vardiya amirinin kontroliinden sonra cekici
yardimiyla hareket ettirilerek (¢ekici ve ekstriider vidas: senkronize hareket etmektedir)
kesici yardimiyla istenilen 6lgiilerde kesilir ve sevk sehpasi iizerinden stok alanina sevk
edilmektedir.

e Uretimden ¢ikan borularn ara kontrolleri iiretim esnasinda, son kontrolleri ise
laboratuvarda yapilmaktadir. Ara kontrollerde kalinligi, gap, ovallik, boru boyu, boru
ylizeyindeki dalgalanmalar gibi boyutsal olgiiler ve boru {istii yazi kontrolii gibi
sartname gereklilikleri kontrol edilir. Laboratuvarda yapilan son kontrolde {iriin
standardi olan TS EN 12201-2’nin gerektirdigi tiim fiziksel ve kimyasal deneyler
yapilarak kalite kontrol onay/ret siireci yapilarak sevk onay: verilmektedir.

o Uriinlere, iiretim agamasinda ve her boruya bir sicil numaras: olacak sekilde bir barkod
yapistiriimaktadir. Bu barkodlar el terminallerinden okutuldugunda ilgili borunun tiim
liretim agamalarma ulasilabilmekte ve bu sayede iiriin izlenebilirligi ERP sistemi
lizerinden saglanabilmektedir.

e Tiim kalite kontrol siireglerini tamamlayan borular sevkiyata hazir hale gelmektedir.
Sozlesmede yazan teslim tarihleri baz alinarak hazirlanan sevkiyat plamna gore
borularin santiyeye sevk iglemleri tamamlanmaktadir.

NET GL‘"‘%BA
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Ana Fabrika’da 10 adet iiretim hatti bulunmakta olup hatlarda iiretilen boru gesitleri farkly
¢aplarda oldugundan aym hat iizerinde farkli g¢aplarda kalip degisimi yapilarak iiretim
gerceklestirilmektedir. Ayrica bu hatlarin hava, su ve elektrik ihtiyaglarim besleyen 3 adet
kompresdr, 5 adet chiller sogutma iinitesi ve 4 adet trafo iinitesi mevcuttur.

17

Gorsel: Ana Fabrika’da Yer Alan Uretim Tesisi

Ana Fabrika kapasite raporuna gére tesis igerisinde yer alan tiretim hatlarinin kapasite bilgileri
asafidaki tabloda yer almaktadir.

g;:gl;o Uretilen Uriin Cekme Hiza g?.ll;sﬁma I'I(‘:‘::::ite

1. Hat gﬁ‘fgggﬁ‘y‘f];’zmsu 174kghm 350Gyl | T 0006
2. Hat gﬁ‘f;f;lsiﬁgf];’gmsu 12491kg/m | 350 Gun/Yal 4T2:n3/37(ﬁ7
i [Pl T im |socumi | 08
4. Hat ggf;{f;‘siﬁgfggmsu 61,92kg/m | 350 G/l 4#()2;/’53{1219
5. Hat g:f;‘f;‘;ﬁ;f;gmsu 6032kgm  |350 Guwyal | 427969
6. Hat 'gif;‘filsiﬁry‘fgzmsu 96/67kg/m [ 350 Gan/yal | 042833
7. Hat gﬁﬁfiﬁ%%ﬁmu 52,4 kg/m 350 G/ Yil 5;*03 115/’31716
8. Hat gﬁ;ﬁf;‘gﬁ’;fgﬁmsu 2596kg/m | 350 Gun/Yil 3'T607n2/’39{1610
o bl T sign[smocn | A
10. Hat gj;’ﬁ‘siﬁgfggmsu 2705kghn | 350 Gamyn | 1ED>S2




Sirket Tarafindan Uretimi Yapilan Boru Uriinleri

Gorsel: Sirket tarafindan tiretimi yapilan gesitli borular
icme Suyu ve Tarimsal Sulama Borular:

I¢me suyu borulari, temiz su kaynaklarindan elde edilen sularin kullanicilara ana hat ve dagitim
hatlaninda kullamlan esnek, ¢atlamaya dayanikli, kontaminasyonu engelleyen saglikli boru
tiirleridir. Tarimsal sulama borular ise tarim alanlarinda kullamian sulama sistemlerinde suyun
tagmmasini ve dagitilmasim saglayan bir boru tiiriidiir. Sulama borusu, sulama islemi sirasinda
suyun tarim arazisine yonlendirilmesi i¢in kullamlir. Bu borular, sulama basliklan veya
damlaliklar gibi sulama ekipmanlarina baglanabilir ve tarim arazisinde suyun etkili bir sekilde
dagitilmasim saglar. Sulama borulari, tarimin verimliligini artirmak ve su kaynaklarim daha
etkin bir sekilde kullanmak i¢in dnemli bir bilegsendir. Bu borular, iistiin 6zelliklerinden dolay1
genellikle polietilen malzemelerden yapilir. Bu borular diger boru tiirlerine gore, Alin kaynak
ve EF kaynak yontemleriyle kolayca birlestirilebilmektedir. Igme suyu ve tarimsal sulama
borular1 1200 mm ¢apa ve 32 Atii basinca kadar &lglilerde ve basing dayamminda
tiretilebilmektedirler.

Kangal Borular

Kangal boru farkli renkte tiretilebilen, polietilen yapili, kinlmayan, ezilmeyen, darbelere
dayanikli, esnek yapili, hava muhalefetinden etkilenmeyen, esnek bir boru gesididir. Dayamkl
yapilari ve gelismis 6zellikleri ile birgok sulama sisteminde rahatlikla kullanilabilir. 110 mm’ye
kadar farkl gaplarda dayamkli yapilart nedeniyle kangal borular tercih edilmektedir. Kangal
borularin en dnemli dzellikleri makara geklinde sarilabilmesi ve boylelikle nakliye ve depolama
avantaji saglamasidir. Genellik 100-150-200 metrelik kangallar halinde iiretilebildiginden ek
parga ihtiyaci boy boruya oranla daha azdur.




Gorsel: Kangal Boru

Kangal Borularin Avantajlar::

Uzun 6miirlidiir,

Basing dayanimu yiiksektir.
Esnektir.

Anti-korozyon 6zelliklidir.
Hafiftir.

Kolay birlestirilebilir.

Donmaya kars1 dayaniklidur.
Temizlik ve hijyen 6zelligi vardir.
Darbeye dayaniklidir.
Ekonomiktir.

Dogalgaz Borularn

Dogalgaz borusu, dogalgazin {iretim yerinden tiiketim noktasina giivenli bir gekilde tasgtnmasim
saglamaktadir. Bu borular, dogalgazin yanici ve patlayici yapisindan dolay1 hem giivenlik hem
de verimlilik agisindan biiyiik 6nem tagir. Dogalgaz borularinin segimi, kullamlan malzemeye
ve boru hattinin uygulama alanina gore yapalir.

Polietilen borular, genellikle yeralti dogalgaz dagitim hatlarinda, diisiik basingh uygulamalarda
kullanlir.

Dogalgaz Borularinin Avantajlar:

e Hafiftir ve kolay désenir.

¢ Korozyona karg1 dayaniklidir.

o Esnektir, bu nedenle deprem ve toprak hareketlerine kars1 daha giivenlidir.

B MENKUL DEGH
merkez B3 1




Gorsel : Dogalgaz Borusu

Sirket’in tirettigi cesitli gap ve basing degerlerindeki boru tiirleri agagidaki tabloda sunulmustur:

SDR41 (PN4) SDR33 (PN5) SDR26 (PN6) SDR21 (PN8) SDR17 (PN10)
Cap %5; I Agirlik fgfz; I Agrhk Ib;/ﬁ;z - Agrlik i{ﬁi I Agrhik S/ET Kalinlign | Agirhk
(mm) (m/kg) (mm) (m/kg) (mm) (m/kg) (mm) (m/kg) (mm) (m/kg)
16
20
25
32 2 0,19
40 2 0,24 2.4 0,3
50 2,00 0,31 2,40 0,36 3,00 0,45
63 2,50 0,48 3,00 0,57 3,80 0,72
75 2,90 0,67 3,60 0,81 4,50 1,02
920 3,50 0,96 4,30 1,16 5,40 1,46
110 4,20 1,42 5,30 1,75 6,60 2,17
125 4,80 1,84 6,00 2,25 7,40 2,76
140 5,40 2,29 6,70 2,82 8,30 3,46
160 6,20 3,01 7,70 3,70 9,50 4,52
180 6,90 3,76 8,60 4,63 10,70 5,71
200 7,70 4,66 9,60 5,73 11,90 7,05
225 8,60 5,84 10,80 7,26 13,40 8,93
250 9,60 7,24 11,90 8,90 14,80 11,00
280 10,70 9,04 13,40 11,22 16,60 13,72
315 7,70 7,52 9,70 9,37 12,10 11,50 15,00 14,13 18,70 17,40
355 8,70 9,55 10,90 11,80 13,60 14,56 16,90 17,94 21,10 22,10
400 9,80 12,10 12,30 15,10 15,30 18,46 19,10 22,84 23,70 28,00
450 11,00 15,30 13,80 19,00 17,20 23,35 21,50 28,90 26,70 35,45
500 12,30 19,00 15,30 23,40 19,10 28,81 23,90 35,70 29,70 43,82
560 13,70 23,80 17,20 29,40 21,40 36,16 26,70 44,70 33,20 54,86
630 15,40 29,90 19,30 37,10 24,10 45,81 30,00 56,50 37,40 69,52
710 17,40 38,00 21,80 47,20 27,20 58,26 33,90 72,00 42,10 88,21
800 19,60 48,21 24,50 59,70 30,60 73,85 38,10 91,20 47,40 112,00
900 22,00 61,11 27,60 76,17 34,40 94,20 42,90 116,32 53,30 142,77
1000 24,50 75,61 30,60 93,84 38,20 116,23 47,70 143,70 59,30 176,48
1200 29,40 108,88 36,70 135,06 45,90 168,29 57,20 20gBo/| . 71,10 252,99
|
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SDR13,6 (PN12,5) SDR11 (PN16) SDRY (PN20) SDR7,4 (PN25) SDR6 (PN32)

S/ET S/ET S/ET S/ET S/ET

Agwrhk Agirhk Agrhik Agirlik Agirhk

Cop || Kemiss k) i g ) (mkg) iy i) KOl | (mg)

16 2,00 0,09 2,30 0,10 3,00 0,12
20 2,00 0,11 2,30 0,13 3,00 0,16 3,40 0,18
25 2,00 0,14 2,30 0,17 3,00 0,22 3,50 0,24 4,20 0,28
32 2,40 0,23 3,00 0,27 3,60 0,33 4,40 0,39 5,40 0,45
40 3,00 0,36 3,70 0,43 4,50 0,51 5,50 0,60 6,70 0,70
50 3,70 0,55 4,60 0,67 5,60 0,79 6,90 0,94 8,30 1,09
63 4,70 0,87 5,80 1,05 7,10 1,26 8,60 1,47 10,50 1,74
75 5,60 1,24 6,80 1,47 8,40 1,76 10,30 2,10 12,50 2,46
90 6,70 1,77 8,20 2,12 10,10 2,54 12,30 3,01 15,00 3,55
110 8,10 2,62 10,00 3,15 12,30 3,79 15,10 4,52 18,30 5,29
125 9,20 3,37 11,40 4,08 14,00 4,90 17,10 5,82 20,80 6,83
140 10,30 4,22 12,70 5,10 15,70 6,15 19,20 7,31 23,30 8,57
160 11,80 5,51 14,60 6,69 17,90 8,02 21,90 9,53 26,60 11,18
180 13,30 6,98 16,40 8,42 20,10 10,10 24,60 11,99 29,90 14,08
200 14,70 8,56 18,20 10,40 22,40 12,48 27,40 14,84 33,20 17,37

225 16,60 10,90 20,50 13,15 25,20 15,80 30,80 18,76 37,40 22,01
250 18,40 13,40 22,70 16,20 27,90 19,44 34,20 23,15 41,50 27,14
280 20,60 16,80 25,40 20,30 31,30 24,42 38,30 29,04 46,50 34,06
315 23,20 21,24 28,60 25,69 35,20 30,90 43,10 36,76 52,30 43,10
355 26,10 26,93 32,20 32,61 39,70 39,27 48,50 46,63 59,00 54,78
400 29,40 34,18 36,30 41,41 44,70 49,82 54,70 59,25
450 33,10 43,29 40,90 52,49 50,30 63,07 61,50 74,95
500 36,80 53,47 45,40 64,74 55,80 77,75

560 41,20 67,05 50,80 81,14 62,50 97,54

630 46,30 84,78 57,20 102,78 70,30 124,00
710 52,20 107,71 64,50 130,60 79,30 156,89
800 58,80 136,72 72,60 166,00 89,30 199,09
900 66,10 174,62 81,70 211,73
1000 73,40 215,43 90,80 261,43
1200 88,20 310,22

Satis Siirecleri

Sirket satig faaliyetleri kapsaminda 2024 yilinda toplam satiglarinin 0,84’{inii yurt dis1
misterilerine doviz bazhh %99,16’stm ise yurt i¢i miisterilerine TL bazli olarak
gergeklestirmigtir. Sirket, gelirinin yaklagik %0,84’{inii ihrag ettigi {irtinlerden elde etmekte
olup bu kapsamda basta Almanya ve Hollanda olmak iizere 6 iilkeye ihracat
gergeklestirmektedir. Sirket gelirindeki ihracatin sahip oldugu pay1 gegmis yillarda oldugu gibi
artirmak adma ihracat departmamm kuvvetlendirmis ve yurt disinda subelesmek adina
¢aligmalar baslatmustir. Ayrica; yurt diginda goriigmeler yiiriiterek ihracat orammin gelir

icerisindeki paymnin kisa vadede arttirilmasi, Sirket’in oncelikli hedefleri arasinda yer
almaktadir.

F'No: 10344
53-8700018




Ilaveten Sirket, yurt igi miisterilerine de satig faaliyetine konu iiriine yonelik tahsilatinn
tamamim Tiirk Liras: cinsinden kismi vadeli olarak ger¢eklestirmektedir. Sirket’in yurt igi ve
yurt dis1 satislan birlikte degerlendirildiginde, Sirket’in satig vadeleri ortalama 60 ile 90 giin
siire ile belirlenmekte ve yurt igi satiglarindaki tahsilatin biiyiik ¢ogunlugu vadeli, yurt digt
satiglarindaki tahsilatin ise %50 si pesin %50 si vadeli olarak saglanmaktadir.

Sirket yabanci para cinsinden ham madde fiyatlarinda ve d6viz kurlarinda meydana gelebilecek
artig nedeniyle karlilifim belli bir oranda korumaya yonelik olarak iiriinlerinde genellikle ayhik
periyotlarda doviz kurumdaki degisimlere ve sair sebeplerle hammadde fiyatindaki
farklilasmalara dayali maliyet galigmas1 yapmaktadir.

Sirket satis faaliyetleri kapsaminda 2022 yilinda %71si, 2023 yilinda %81°i ve 2024 tarihi
itibariyla %66’s1 ilk 10 miisterisine gergeklestirmigtir. Sirket’in ilk 10 miisterinin satiglar
igerisindeki konsantrasyonu yillar i¢inde degisiklik gésterse de yogunluk yaklasik olarak
paralel seyretmektedir. Sirket’in 2022, 2023 ve 2024 yillarinda yapilan satislarinin ilk 10
miigteriye dagilimi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. Hasilat tutarlarn enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur.

2022
Miisteri (Iségl‘s, (1’;‘:31;) %
Miisteri 1 517.627.368,96 16%
Miisteri 2 293.176.892,03 9%
Miisteri 3 196.519.803,74 6%
Miisteri 4 153.825.540,88 5%
Miisteri 5 149.049.323,10 5%
Miisteri 6 143.304.451,41 4%
Miisteri 7 142.515.203,48 4%
Miisteri 8 98.602.756,52 3%
Miisteri 9 89.694.391,76 3%
Miisteri 10 82.987.503,21 3%
Toplam 3.230.981.464,17| 100%
Ik 3 Miisteri 1.007.324.064,74 31%
Ik 5 Miisteri 1.310.198.928,73 41%
| 11k 10 Miisteri 1.867.303.235,11|  58%
2023
Miigteri &‘g‘é g:fm) %
Miisteri 1 892.859.325,97 24%
Miisteri 11 307.363.776,40 8%
Miisteri 7 277.572.222,04 8%
Miisteri 12 252.332.731,24 7%
Miisteri 2 213.699.414,67 6%
Miisteri 13 191.156.757,17 5%
Miigteri 14
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Miisteri 15 101.454.067,59 3%
Miisteri 16 93.440.887,59 3%
Miisteri 5 89.201.803,81 2%
Toplam 3.646.476.359,79| 100%
Ilk 3 Miisteri 1.477.795.324,40 41%
Ik 5 Miigteri 1.943.827.470,31 53%
11k 10 Miisteri 2.602.214.618,92 1%
2024

Miisteri (Isé;ls, (I-’g;')i;) %
Miisteri 1 622.806.288,71 30%
Miisteri 12 119.345.936,18 6%
Miisteri 17 107.352.209,38 5%
Miisteri 18 78.500.000,00 4%
Miisteri 19 74.400.000,00 4%
Miisteri 7 63.315.729,62 3%
Miisteri 20 55.900.625,04 3%
Miisteri 14 49.174.618.85 2%
Miisteri 21 47.672.172,95 2%
Miisteri 22 46.745.710,00 2%
Toplam 2.061.143.069,26| 100%
Ik 3 Miisteri 849.504.434,27 41%
1k 5 Miigteri 1.002.404.434,27 49%
Ik 10 Miigteri 1.265.213.290,73 61%

Sirketin Kalite Kontrol Siirecleri

Sirket kalite kontrol siireglerinin biiyiik bir kismim NETLAB Uygunluk Degerlendirme
Laboratuvari’nda ger¢eklestirmektedir.

Sirket’in NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvar

Ana Fabrika igerisinde, 2016 yilinda NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvari
faaliyete alinmistir. NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvan ile Sirket nezdinde
tiretimi gergeklestirilen {irlinlerin kalite kontrol ve uygunluk kontrolleri saglanmaktadir.

Sirket nezdinde faaliyetlerini siirdiren NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvari
TURKAK tarafindan diizenlenen 12.02.2016 akreditasyon tarihli ve 30.07.2024 revizyon tarihli
Akreditasyon Sertifikasi’na sahiptir. Ilgili sertifika TURKAK tarafindan TS EN ISO/IEC
17025:2017 standardina gore Sirket’i akredite etmis olup 28.12.2027 tarihine kadar gegerlidir
ve sonrasinda rutin yenileme islemi yapilacaktir.




Gorsel: Laboratuvar

NETLAB Uygunluk Degerlendirme laboratuvar Sirket’e iiretim igin alinan hammaddelerin
girdi kontroliinden baglayarak nihai iiriin olugana kadar olan tiim siireclerde kalite kontrol
faaliyetlerini gerceklestirmektedir. Uriin standartlarina gére olusturulan girdi kalite planlar1 ve
lirtin kalite planlarinda belirtilen sekillerde numunesi gelen her borunun tiim uygunluk testleri
glinliik yapilarak akredite rapor diizenlenmektedir. Kalite planlarina uygun olmayan bir sonug
elde edildiginde uygunsuzluk prosediirii igletilerek gerekli islemler yapilmaktadur.

NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvar: ayn1 zamanda bagka sirketlere de test islemi
de yaparak §irket’e kazan¢ saglamaktadir. Bu siiregle ilgili TS EN ISO 17025’in tiim
gereklilikleri laboratuvar tarafindan saglanmaktadir.

Sirket NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvari’nda asagida belirtilen deneyleri

gerceklestirebilmektedir.

NETLAB Uygunluk Degerlendirme Laboratuvan Akreditasyon Kapsam

Deneyi Yapilan Uriinler

Deney Ada

Deney Metodu (Ulusal,
Ul!lslarara.sl Standartlar,
Isletme Ici Metotlar)

Plastikler, Termoplastik Boru
ve Ekleme Pargalan, Plastik
Boru Sistemleri

I¢ Basinca Direncin Tayini
(Max d=1200 mm)

TS EN ISO 1167-1
TS ENISO 1167-2

Plastikler, Termoplastik Boru
ve Ekleme Pargalar, Plastik
Boru Sistemleri

Boyutlarin Tayini

TS EN ISO 3126

Plastikler, Termoplastik Boru
ve Ekleme Pargalari, Plastik
Boru Sistemleri

Ugucu Madde Muhtevasinin

Tayini

TS EN ISO 12099

Plastikler, Termoplastik Boru
ve Ekleme Pargalar, Plastik
Boru Sistemleri

Kalsinasyon ve Piroliz ile
Karbon Siyahi Tayini

TS ISO 6964 (Metot A)

Plastikler, Termoplastik Boru
ve Ekleme Parcgalar, Plastik
Boru Sistemleri

Pigment veya Karbon Siyahinin
Dagilim Derecesinin
Degerlendirilmesi

TS ISO 18553
BS 2782-8 Metot 823A

Plastikler, Termoplastik Boru
ve Ekleme Pargalari, Plastik
Boru Sistemleri

Cekme Ogzelliklerinin Tayini
(Max=50 kN)

TS EN ISO 6259-1
TS EN ISO 6259-3




Plastikler, Termoplastik Boru | Kiitlesel Erime Akis Hizt
ve Ekleme Pargalari, Plastik | (MFR) Tayini TS EN ISO 1133-1 (Metot A)
Boru Sistemleri
Plastikler, Termoplastik Boru | Oksidasyon Indiiksiyon
ve Ekleme Pargalari, Plastik | Siiresinin (OIT) Tayini

Boru Sistemleri
Plastikler, Termoplastik Boru | Yogunluk Tayini
ve Ekleme Parcalari, Plastik TS EN ISO 1183-1 (Metot A)
Boru Sistemleri
Plastikler, Termoplastik Boru | Uzunlugundaki Degisim
ve Ekleme Parcgalari, Plastik TS ISO 2505
Boru Sistemleri

TS EN ISO 11357-6
TS ENISO 11357-1

Bu kapsamda Sirket’in boru iiretimi faaliyetlerinde kalite kontrol siiregleri 3 asamadan
olugmaktadir:

e Girdi Kalite Kontrolii: Boru iiretiminde kullamlacak olan ham madde ve yardimci
malzemelerin girdi kalite planina gére NETLAB Uygunluk degerlendirme Laboratuvari
uygunluk raporu vermektedir. Girdi kalite planina gére kullamima uygun bulunan ham
madde ve yardimci malzemeler ham madde stok alaminda uygun tammli yerlerde
depolanmaktadir.

e Uretim Esnasinda Ara Kontrolii: Borularin firetimi esnasinda fiziksel boyut
kontrollerinin ve tammlama yazilarimn kurumlara 6zgii ¢ikanlmis olan sartnamelere
veya TSE uygunlugu kontrol edilir. Borularin et kalinlig1, ¢ap, ovallik ve boy uzunlugu
gibi degerlerine bakilmaktadir.

¢ Nihai Uriin Kontrolii: Uretim sirasinda alman sahit numunelerin NETLAB Uygunluk
Degerlendirme Laboratuvarinda kimyasal ve fiziksel testleri yapilarak her {iriin igin
akredite rapor hazirlanarak kurumlara 6zgii ¢ikarilmis olan sartnamelere veya TSE
uygunlugu degerlendirilmektedir.

2- Lisanssiz Elektrik Uretimi ve Satist

Sirket, Ana Fabrika’daki enerji tiikketimini, minimize etmek igin GES yatimlar yapmugtir.
Sirket GES yatinmlarim “Netenerji” markasi altinda yapmaktadur.
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Gérsel: Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi

Sirket, 2016 yih itibariyla ilgili mevzuat tahtinda gerek elektrik tiretiminden satis geliri elde
edilmesi, gerekse s6z konusu elektrik iiretiminin bir kisminin Ana Fabrika’da yiirlitiilen iiretim
faaliyetlerinde kullammi ile Sirket karlliginin artinlmasim, enerji maaliyetlerinin
diigiiriilmesini, gelirlerini artirmay: ve siirdiirtilebilirlik hedefleri dogrultusunda karbon ayak
izini diislirmeyi amaglamustir.

Sirket nezdinde yer alan diger arazi tipi Netenerji-2, Netenerji-4, Netenerji-5 Santralleri ise
titketim abonelikleri ile Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi 5.1/h
madde kapsaminda tiiketime esas iiretim santralleri olarak devreye almmmustir. Santrallerin
tiretmis oldugu elektrik miktar, Sirket’e ait tiiketim tesisleri ile mahsuplagsma yapmaktadir.
Mahsuplagma sonrasi iiretilen fazla elektrik miktarim faaliyet bazl tarifeler tarafindan
agiklanan bagh oldugu abone grubu iizerinden devreye alinma tarihinden itibaren 10 y1l siireyle
ilgili dagitim sirketine satma hakkina sahiptir.

Gergek veya tiizel Kkisilerin lisans almadan ve sirket kurmadan elektrik iiretim faaliyeti
yapmalarini saglayan Lisanssiz Elektrik Uretim siireci asagidaki sekilde gergeklesmektedir:

Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi, GES’lerde mahsuplagma yontemi
ile igletmelerin enerji ihtiyaglarini kendi tiretim tesislerinden elde etmelerini saglar. Bu model
ile elektrik piyasasinda tiiketicilerin elektrik ihtiyaglarim tiikketim noktasna en yakin kendi
liretim tesislerinden karsilamas: (6z tiiketim modeli), arz giivenliginin saglanmasinda kiigiik
Olgekli iiretim tesislerinin de iilke ekonomisine kazandinlmasi, dagitik iiretim yontemi ile
elektrik sebekesinde iletim/dagitim maliyetleri ile kayiplarin azaltilmas: amaglanmistir.

Mahsuplagma, tretilen elektrigin sebekeye verilmesi, elektrik aboneligi bulunan tiketim
tesislerinde tiiketilen elektrik miktarimn iiretilen miktardan ¢ikarilmas: ve geriye kalan ihtiyag
fazlasinin dagitici kurulug tarafindan elektrik piyasasinda olusan takas fiyat1 iizerinden
Odenmesi suretiyle kargilikli olarak aylik dénemlerde hesaplastiklar siireci ifade eder.

Yonetmelik kapsaminda ihtiyacin iizerinde satiga konu edilebilecek tiretim miktari, iliskili
tiiketim tesislerinin toplam elektirik enerjisi tilketimini gegemez. Bu miktarin {izgrinde sistem

verilen enerji YEKDEM’e bedelsig katki olarak dikkate alinir.
NET (BLSBAL . ,&
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Netenerji-1 Santrali:
Sivas ilinde bulunan Santral 1,1 MWp / 0,99 MWe kurulu giice sahiptir.

15.12.2016 tarihinde ETKB kabulii yapilarak devreye alinan lisanssiz giines enerjisi santralidir.
Netenerji-1 Santrali tirettigi elektrigi YEKDEM kapsaminda 13,3 ABD Dolar1 cent/MWh birim
fiyattan satmaktadir. Santral’in 10 yillik YEKDEM siiresi 15.12.2026 tarihinde dolacaktr.
Santral, tirettigi elektrigin satigini, Santral’in bulundugu ilin gérevli tedarik sirketi Camlibel
Elektrik Dagitim A.S. vasitasiyla gergeklestirmektedir.

Neteneriji-2 Santrali:
Sivas ilinde bulunan Santral 6,76 MWp / 5,2 MWe kurulu giice sahiptir.

25.02.2022 tarihinde ETKB kabulii yapilarak devreye alinan lisanssiz giines enerjisi santralidir.
Netenerji-2 Santrali tiretmis oldugu elektrik miktari, Sirket’e ait tiiketim tesisleri ile
mahsuplasma yapmaktadir. Mahsuplagma sonras: liretilen fazla elektrik miktarini faaliyet bazli
tarifeler tarafindan agiklanan bagl oldugu abone grubu iizerinden devreye alinma tarihinden
itibaren 10 y1l stireyle ilgili dagitim girketine satma hakkina sahiptir

Netenerji-4 Santrali:
Sivas ilinde bulunan Santral 6,36 MWp / 4,95 MWe kurulu giice sahiptir.

22.11.2022 tarihinde ETKB kabulii yapilarak devreye alinan lisanssiz giines enerjisi santralidir.
Netenerji-4 Santrali iiretmis oldugu elektrik miktar, Sirket’e ait tiikketim tesisleri ile
mahsuplasma yapmaktadir. Mahsuplagma sonrast iiretilen fazla elektrik miktartm faaliyet bazh
tarifeler tarafindan agiklanan bagl oldugu abone grubu iizerinden devreye alinma tarihinden
itibaren 10 y1l siireyle ilgili dagitim sirketine satma hakkina sahiptir.

Netenerji-5S Santrali:
Sivas ilinde bulunan Santral 1,25 MWp / 0,99 MWe kurulu giice sahiptir.

22.11.2022 tarihinde ETKB kabulii yapilarak devreye alinan lisanssiz giines enerjisi santralidir.
Netenerji-5 Santrali firetmis oldugu elektrik miktar, Sirket’e ait tiiketim tesisleri ile
mahsuplagma yapmaktadir. Mahsuplagma sonrasi iiretilen fazla elektrik miktarim faaliyet bazli
tarifeler tarafindan agiklanan bagh oldugu abone grubu iizerinden devreye alinma tarihinden
itibaren 10 yil siireyle ilgili dagitim girketine satma hakkina sahiptir.

Sirket biinyesinde giines enerjisi santrallerine iligkin detaylar asagidaki gibidir:

Kurulu | peyreye Elektrik Uretimi
GES Giig Alnma
(MWp) | Tarihi 2022 (kWh) 2023 (kWh) 2024 (kWh)
Netenerji-1 | 1,10 | 15.12.2016 | 1.790.337,19 1.673.212,33. 1.449.825,23
Netenerji-2| 6,76 | 28.05.2022 | 7.740.066,60 10.095.057,00 9.705.225,60
Netenerji-4| 6,36 [22.11.2022 | 386.703,45 9.602.608,05 9.121.461,3
Netenerji-5| 1,25 |22.11.2022 |  84.120,75 1.924.750,80 1.716.258,60
Toplam 15,47 10.001.227,99 23.295.628,18 21.992.770,73




a Kurulu Giig Elektrik Satig:
(MWp) 31.12.2022 (TL) 31.12.2023 (TL) 31.12.2024 (TL)
Netenerji-1 1,10 2.723.586,28 9.902.923,53 4.867.132,90
Netenerji-2 6,76 31.060.922,26 41.700.308,94 48.627.381,11
Netenerji-4 6,36 3.366.229.,45 6.515.706.46 0,00
Netenerji-5 1,25 726.927,02 1.394.274,07 0,00
Toplam 15,47 37.877.665,00 59.513.212,99 53.494.514,01

3- Sirket’in Seracilik Faaliyetleri

Sirket, 2020 y1linda Sivas’ta topraksiz tarim seras1 kurmugtur. Sirket seracilik faaliyetlerini Sera
Subesi’nde gergeklestirmektedir. Topraksiz tarimda toprak yerine volkanik kayalar
kullamlmakta olup, tas yiinii ya da perlit gibi cesitli mineraller ve su bitkiye enjekte
edilmektedir. Bu sekilde tiiketiciye daha hijyenik, daha lezzetli ve daha saghkl iiriinler
yetigtirilebilmektedir. Sirket, seracilik faaliyetleri ile yilin her mevsiminde iiriin almay1, dogal
ve ihracata uygun kalitede, siirekliligi olan iiriinler yetigtirmeyi hedeflemektedir.

Gorsel: Topraksiz Tarim Sera Subesi

Sera Subesi, Sivas ili Yildizeli ilgesi Mumcu Ciftligi Koyl 170 Ada 23 parselde 40.155 m?
biytikliigindeki alana kurulmustur. Sera Subesi’nin 38.680 m?> kapahi kullamm alani
bulunmakta olup 2.500 ton iiretim kapasitesine sahiptir. Sera Subesi’nde tam otomasyon
sistemi, dogal gaz LNG tanki, 0zmoz su arttma tesisi, sicak su sistemi, giibreleme sistemi ve
ileri teknoloji makineler ile modern seracilik faaliyeti gerceklestirilmektedir.

RI
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Gorsel: Topraksiz Tarim Sera Subesi

Sirket Sera Subesi’nde topraksiz domates tarim faaliyeti gergeklestirmektedir.
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Gorsel: Topraksiz Domates Uretimi

Sirket Sera Subesi’ne yaptig: yatinmlar ile bolgede 6zellikle kadin istihdamim artirmustir. Sera
Subesi’nde 41 personel ¢alismaktadir. Bu ¢aliganlarin 28°i kadin, 13°ii erkektir. Sera Subesi
yenilebilir enerji kaynag: olan jeotermal su ile isitilmaktadir. Bu sayede enerji tasarrufu
saglanmakta, gevreye ve dogaya duyarli domates iiretimi yapilmaktadir.

Topraksiz domates liretim siireci agagidaki gibidir:

Fidelerin topraga ekilmedigi bir sistem olan topraksiz tarimda ilk is olarak, sera da dikim
zamam ve liretimi yapilacak domates gesidi belirlenmektedir. Sezon baginda domates gesidine
uygun tohumlar satin alindiktan sonra fide firmalarina s6zlesme karsilig: teslim gdilirler. Dikim
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zamanna gore tohumlar 45-50 giin 6ncesinden fidelik firmasina ulastinlir. Fideler fidelik
firmasinda yetisirken serada dikim yapilmadan Once, sera igerisinde ortalama 20 giin siirecek
dezenfeksiyon ve ilaglama galigmalan yapilir. Dezenfeksiyon ¢alismalari tamamlandiktan sonra
fidelerin dikilecegi cocopeatler ( Hindistan cevizi kabuklari ve liflerinin islenerek kiigiik
pargalara aynlmasiyla elde edilen organik bir substrat) gutter (oluk) tabir edilen yerden
yiiksekte konumlanmis uzun tepsilere yerlestirilir. Oluklar sicak daldirma galvanizli gelikten
imal edilir. Cocopeatler fidelerin yerlestirilmesi i¢in su ile sisirme islemleri tamamlandiktan
sonra fidelerin dikimi tamamlanmis olur.

Modern cam serada, Topraksiz tarim ile kati ortam yetistiriciliginde, cocopeatte fideden
yetistiricilik yapilmaktadir. Fideler dikimi tamamlandiktan sonra tiretim i¢in gerekli kiiltiirel
islemler yapilir. Kiiltiirel islemlerle birlikte damlama borular1 yardimiyla sulama yapilir ve bitki
besin elementleri bitki kok bolgesine verilir. Sera, bitkilerin kaliteli bir ortamda
yetistirilebilmesi i¢in zirai bir yazilimla yonetilir. Yetistirilen domateslerin Ik hasat: fide
dikiminden 60-90 giin sonra baglar. 9-10 ay boyunca bitkilerden domates hasat: yapilmaya
devam eder. Hasat siklig1 yaz déneminde 3-4 giinde bir olurken, kis doneminde 7-10 giine
uzayabilir. Tonaj ortalama 45-50 ton/da/yil da seklinde gergeklesmektedir. Hasati yapilan
domatesler 30*40*145 mm karton kutulara ve 80*120 Euro Paletlerde (Avrupa Palet Birligi
tarafindan belirlenmis standartlarda) yapilarak yurti¢i/ yurtdis: satis1 ve sevkiyati yapilir.

Jeotermal topraksiz seracilikta istenilen verim ve kaliteyi elde etmek, uygun gevre kosullarinin
homojen ve siirekli olarak saglanmasi ile miimkiin olur. Seralarda yetistirilen domates bitkisi
yazlik bitki oldugu i¢in ¢evre kosullarimn en $nemlisi sicakliktir. Bu noktada jeotermal 1sitma
sistemi 6nemli bir rol oynar. Sera i¢i nemi bertaraf etmek i¢in ¢atida otomatik acilir kaparr bir
havalandirma sistemi bulunur. Disaridan seraya bécek ve zararhlarin girisini 6nleyen bir bicek
tiilii ve iklimin tam olarak kontrol edilmesini saglayan 1s1 perdesi modern seranin
bilesenlerindendir. Sera Yonetim Sistemi gerek cocopeat iginden gerek ise ortamdan sensérler
vasitasryla siirekli olarak bilgi toplar ve 6nceden belirlenmis besin, sicaklik, nem ve benzeri
parametreleri otomatik olarak temin edecek tedbirleri alr.

Sirket, irettigi sofralik salkim domatesleri Avrupa standartlarma uygun olarak iiretmektedir.
Avrupa Standartlari’na gore; domates 30x40x145 mm karton kutularda sevk edilmeli, 80x120
1s1l islem g&rmiis paletlerde frigo aragla sevk edilmeli, kalint1 spesifikasyonlarina uyulmaly, (bir
etken madde kalintisimn iirtinde saptanmug orany, ilgili yasal maksimum kalint: limitinin en ¢ok
1/3 olabilir, Diinya saghk orgiitiiniin belirledigi MRL Degerlerine uygun olmalidir) iiretici
Global GAP ve GRASP sertifikalarima sahip olmalidir. Renk skalasi alicinin istedigi renk
numarasina gore hasat edilir ve 6-12 arasinda frigo aragla sevk edilmelidir. Domates kalibresi
57-67 mm arasinda, salkimlar 5-6 meyve olacak gekilde kutulara konularak ve net 5 kg olacak
sekilde tartilarak ambalajlanmalidir. Kutularda iirtin ve dretici ile ilgili bilgilerin oldugu
etiketler olmahdir.

Uretilen domatesler yurt i¢i ve yurt diginda satilmaktadur. Sirket satiglarinin biiyiik bir kismini
yurt disina, yurt disinda da gogunlukla Avrupa Ulkelerine yapmaktadir.

Sirket’in domates ihrag ettigi iilkeler asagidaki gibidir:

Kita Ulke
Avrupa Almanya
Avrupa Hollanda
Avrupa Polanya
Avrupa Romanya
Avrupa Hirvatistan
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Ulke

Macaristan

Kita
Avrupa

Domates ticaretinde, yas sebze ve meyvelerim yurtigi ve yurtdisi arz/talep dengesine gére
fiyatlar olusmaktadir. Haftalik pazar aragtirmasi yapilarak miisteri belirlenmekte ve satig
yaptlmaktadir. Tahmini yillik ortalama sofralik salkim domates satis fiyati 1-1,5 euro
bandinda gergeklesmektedir.

Yillara gore Sirket’in domates iiretim ve satis tablosu asagidaki gibidir:

Yil 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Domates- Kg - 812.761 1.108.020
Satig- TL - 14.720.000 25.709.092
Satis -Euro 360.948 275.263
Cesit Giilkoy P. Climbo-S Climbo-S

Topraksiz tarimin avantajlar1 asagidaki sekilde siralanabilir:

Su tasarrufu: Topraksiz tarim yontemleri, geleneksel tarima gére daha az su kullanir.
Boylelikle su tasarrufu saglanirken su kaynaklar1 da daha verimli kullamliyor.

Alan verimliligi: Topraksiz tarim, simirh alanlarda bile bitki yetistirme imkam sunarak
onemli bir avantaj saglar. Bu yontem, tarim faaliyetlerinin kentsel bdlgelerde veya dar
alanlarda bile gergeklestirilebilmesine imkan verir.

Hastaliklarin kontrolii: Bitki hastaliklarmin kontrolii konusunda da avantaj saglayan
topraksiz tarim, topraktan kaynaklanan bazi hastaliklarin yayilma riskini azaltir.

Besin kontrolii: Topraksiz tarimda bitkilerin besin alimi daha kontrollii bir sekilde
saglamir. Bu sayede bitkilerin daha saglikli bitytimesi ve bitkilerden daha iyi verim alinmasi
miimk{indiir.

Sezonluk bagimhihgm azalmasi: Mevsim kosullarina daha az bagimli olan topraksiz tarim
yontemleri, sezonluk bagimlilii da azaltir. Bdylece, yil boyunca siirekli bitki iiretimi
miimkiin hale gelebiliyor.

Kimyasal kullammmin azalmasi: Topraksiz tarim sistemlerinde kimyasal giibre
veya pestisit kullanimi daha azdir ve boylece kalinti igermeyen yetistiricilik miimkiin olur.
Son Teknoloji Uriin Toplama, Tasima ve Depolama: Uriinler son teknolojiye sahip
araglarla toplanir ve uygun sicakliga sahip depolara taginarak giivenli ve hijyenik bir
sekilde muhafaza edilmektedir.

4- Sirket’in Vagon Uretimi icin Yapmakta Olugu Yatirim

Demiryolu tagimacilig; ekonomik, giivenli ve ¢evre dostu bir ulasim yéntemi olarak énemini
artirmaktadir. Ayrica; agir sanayi, lojistik ve enerji sektorlerindeki biiyiime, yiik vagonlarina
olan talebi artirmaktadir. Yiik vagonlarina her gegen giin talebin artmasinin diger sebepleri de
kiiresel 1sinmanin engellenmesi, karayolu trafik sikisikliklarina ¢6ziim olmasi ve son yillarda
Avrupa’da giderek yayginlasan tir soforii eksikligini ortadan kaldirmasidir. IRU tarafindan
2023 yilinda Avrupa’da 233 bin kamyon soforii pozisyonunun agik kaldig: bildirilmistir.’ 80
TEU (Yirmi ayak esdeger birimi - twenty-foot equivalent unit) yik tastyabilmek i¢in 40 kamyon
soforii gerekirken sadece 1 tren soforii gerekmektedir. Bu sebepler ile Sirket, “NETRAIL”
markasi ad1 altinda vagon fabrikas: yatirimm planlamaktadar.

¥ https://uic.org/IMG/pdf/uic_uirr report 2024-2.pdf
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Sirket, son yillarda yaptig1 arastirmalar sayesinde kuracagi fabrikada boji kaynak robotlari,
robotlu kumlama tesisi, vagon boyama tesisi, kalite kontrol laboratuvar ve ¢ok sayidaki CNC
tezgdhtan olusan modern teghizati ile yiik vagonu ve sarnig vagonu iiretim sektoriinde
Tiirkiye’deki en donaniml tesislerden biri olmay1 hedeflemektedir.

1. Konteyner Tasima Vagonu: Yiik vagonlar: diisiik giicte mallarin tasinmasinda kullamlan
vagonlar olup Kuzey Amerika’'nin yilk demiryolu agi diinyadaki en fazla sayida yiik
demiryolunu igermektedir. ABD demiryolu ile yiik tagiyan iilkeler arasinda 6nde gelmektedir.
Cin, demiryolu agmi genisletmeye yonelik adimlar atmaktadir. ABD, Cin ve Rusya gibi
tlkelerin yiik vagonlarini genisletme veya degistirme ihtiyaclant ile imalat sektoriiniin
biiylimesi sonucunda yiik vagonlarina talebin artacagi tahmin edilmektedir. Ozellikle kimyasal
ve basing tanki vagonlari, araba tagima ve diigiik yiiklii konteyner tasima vagonlan gibi 6zel ve
teknolojik olarak gelismis vagonlarin bulunmas: yiik vagonu pazarim yénlendirmektedir.*

Sirket, ingaati devam etmekte olan tesislerinde iiretecegi TSI sertifikali konteyner tasima
vagonu ile ulusal ve uluslararasi pazarda daha hafif dara ile daha fazla yiik tasimaya olanak
sunacaktir. Bu yeni tip vagonlar, darasinin hafifligi nedeniyle %15-20 oraminda daha fazla yik
tagima kapasitesi sayesinde daha diisiik maliyet avantajina sahip olacaktir. Gerek ulusal gerekse
uluslararas1 pazarda yiik vagonu ve 6zellikle intermodal yiik vagonu talebinde goriilen artist
karsilamak amaciyla son birkag yilda Avrupali lojistik firmalan ile yapilan goriismelerinde en
fazla talep géren vagon tiplerinden birinin Konteyner Tagima Vagonu oldugu i¢in bu vagon tiirii
liretim gaminda yer alacaktr.

Gorsel: Konteyner Tagima Vagonu

2. Sarni¢ (Tank) Vagon: TSI WAG, EN ve UIC standartlarinin gereksinimlerini karsilayacak
sarmg vagonlar, ham petrol, s1v1 gida ve asfalt gibi gazli ve tozlu kimyasal {irtinlerin tasinmasi
i¢in tasarlanacaktir. Sarnig vagonlar izolasyonlu tank gévdesi distan buhar 1sitmali ekipmanlara
sahip olacaktir.

4 htps://www anadoluraylisistem ler.org/content/upload/document-files/ravli-sistemler-sektor-ra-
2021224173243 pdf

NET

ENDUSTR]YEL
Ahmettifr#n
Tel: N34
Kale
Mersis



Gorsel: Sarni¢ (Tank) Vagon
Sirket, liretecegi vagonlar i¢in boji grubu da iiretecektir.
Boji, demiryolu tasitlarinda kullanilan alt takimin genel ismidir. Boji iizerinde aks, tekerlekler,

slispansiyon sistemleri (hava yast1g1 ve yay), fren sistemleri (motor freni, disk fren ve ray freni)
bulunur. Boji her demiryolu aracinda bulunur.

Gorevi tekerleklerin hareketini saglamak ve tasitin geri kalan kismum tagimaktir. Boji'ler
demiryolu tagitlarina daha iyi siiriis 6zellikleri saglamak, rayda daha az asinmaya yol agmak ve
daha az raydan ¢ikma tehlikesi sunmak ile yiikiimlii bilesendir.

Gorsel: Boji

Vagon yatirimi ile ilgili olarak cazibe merkezi, lojistik merkezi ve kil¢ik ag olan Sivas Nuri
Demirag OSB bolgesinde 200.000 metrekare arsa tahsisi yapilmis ve bu tasinmaz tizerinde
50.000 metrekare kapal alanda vagon fabrikasi ingaat1 devam etmektedir. Yatinmla ilgi tesvik
belgesi alinmigtir. Fabrika igerisinde kullamilacak ekipmanlarn listesi olusturulmus ve
ekipmanlarla ilgili fiyat teklifi toplanmaktadir. Uretilecek vagonlarla ilgili fizibilite calismalar:
devam etmekte olup, dncelikle vagonlar projelendirilerek ¢izimleri tamamlanarak {iretim onay1
alinarak siireg yiiriitiilecektir.

Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle satis gelirlerinin ana kategoriler bazinda
simflandirilmasina agagida yer verilmistir.

Uriinler | 31.12.2022(TL) % 31.12.2023(TL) % 31.12.2024(TL) %
Boru 1.506.816.333 91% | 1.527.242.946| 72,60% 750.373.665 56%
Hammadde 101.607.493 6% 458.000.178 | 21,77% 430.929.496 32%
Ges 37.877.665 2% 59.513.213 2,83% 53.494.514 4%
Sera - 0% 45.954.339 2,18% 3%
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Urtinler | 31.12.2022(TL) % 31.12.2023(TL) % 31.12.2024(TL) %
Ingaat - 0% - 0,00% 37.108.434 3%
Nakliye 9.664.986 1% 12.949.891 0,62% 16.612.260 1%
Toplam 1.655.966.477 100 2.103.660.567 100 1.330.725.184 100

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in Ar-Ge siireci devam eden giincel iiriin ve hizmeti bulunmamaktadir.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektirlerdeki / pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket, PE100 sebeke borular, PE80 ve PE100 dogalgaz borulari, koruge borular iireticisi olup,
ana faaliyet alan1 boru iiretiminin yam sira, serada topraksiz domates tarimi faaliyeti ve lisanssiz
GES igletimi yapmaktadir. Plastik boru, GES ve topraksiz seracilik sektérleri ile birlikte
Sirket’in vagon yatirimu kapsaminda rayli araglar sektoriine iliskin bilgiler de yer almaktadir.

Plastik Boru Sektorii

Diinya’da Plastik Boru Sektorii Genel Durumu

Plastik borular, PE, PB, PP, PVC ve ¢apraz bagh PE, ABS’den iiretilmekte birlikte plastik
borularin ana hammaddesi PE, PVC ve PP’dir. Metal boru sistemlerinin gerek malzeme gerekse
montaj is¢iliginin yiiksek olusu, kullanim sirasinda karsilagilan problemlerin ¢oklugu ve kisa
Omiirlii olmalar sebebi ile metal borular, yerlerini her gegen giin plastik sistemlere
birakmaktadir. 1 km uzunlugundaki bir boru hattinda olas1 hasar olusma durumu metalik
boruda, plastik borunun iki katindan fazladir. Bununla birlikte plastik borular, korozyonu
onlemesi, hafif olmasi, yalitim kolayligi, esnek olmasi, termal iletkenliginin diisiikk olmasi,
toksik olmamasi, biyolojik direng saglamas: ve bakim gerektirmemesi gibi 6zelliklerinden
dolay1 gesitli teknik ve ticari avantajlar saglamaktadir. Bu nedenle plastik borular, genel olarak
dogalgaz tagima, temiz ve atik su tagima, sicak su ve jeotermal su tasima sistemleri gibi sebeke
sistemlerinde, tanimsal sulama ve 1sitma sitemlerinde kullamilmaktadir. Teknik avantajlar
yaninda atik su, drenaj, dogal gaz dagitim sebekelerinin yenilenmesi ve ingaat sektoriindeki
gelismeler plastik boru tiiketiminin giderek artmasima sebep olmaktadir. Giiniimiizde gelismis
tilkelerin dogal gaz, igme suyu ve kanalizasyon sistemlerinde kullanilan borularin %95"%ni
plastik borular olusturmaktadir. Diinyada plastik boru kullaniminin hali hazirda yillik artisiin
%5 civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Oniimiizdeki yillarda ise plastik boru kullamimindaki
artisin %7-8’lere ¢ikmasi beklenmektedir.’

Avrupa, Kuzey Amerika ve gelismekte olan Asya iilkelerinde alt yap: yatirmlan biiyiik bir
plastik boru pazarmin olugmasini saglamistir. Diinyada su kaynaklarinin giderek azalmasi ve
bu kaynaklarm verimli kullamm, suyun dagitimi igin onemli ¢alismalar1 beraberinde
getirmekte ve etkin iletisim aglarimn kurulma zorunlulugu, plastik boru sektériine biiyiik bir
pazar yaratmaktadir. Bu ihtiyag ve gelisim, plastik boru imal eden firmalarin Ar-Ge
¢alismalarim da giderek arttirmaktadir.

3 https:/ /dergipark.org.tr/tr/download/article-file/372830

Shttps://pagev.org/upload/fi les/Hammadde%20Y eni%20Tebli%C4%9F%20Bilg.%203/T¢4
tik%20Boru%20Pazar%C4%B1.pdf
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Plastik borular Avrupa Kitasi’nin tamaminda tilkelerin cografi yapilarinda uyumlu ham madde
kullamimiyla, atik su hatlarindaki yiiksek sizdirmazlik ve esneklik 6zelligi ile piyasay1 domine
etmis durumdadr.”

2023 yilinda 3917 GTIP no’lu mamuller grubunda diinya plastik boru ithalatim y&nlendiren
tilkeler arasinda %11 paya sahip ABD ilk sirada yer alirken onu %7 ile Almanya ve %6 ile
Meksika takip etmektedir. Diinya plastik boru ithalat pazarmmn bityiikliigii 2023 yilinda 33
milyar ABD Dolar1’dur.

2023 yilinda diinya plastik ihracat pazarinda ise %14°liik pay ile Almanya birinci sirada yer
alirken %13 ile Cin, %11 ile ABD yer almaktadir. Tiirkiye ise diinya plastik boru ihracat
pazarinda %3’liik bir pay ile 856 milyon ABD Dolan biiyiikliigiine sahiptir.

Bashea Ithalat]')l‘elgz:; ithalat Bashica ihracat Ticari Ihracat
. . Pay Miktari | ; Degeri (Milyon  Pay Miktari
Ithalatgilar (Mllyoll; (ﬁzll; (Bin Ton) Ihracatgilar ABD Dolarr) (Bin Ton)
ABD 3537 11% 504 | Almanya 4811  14% 465
Almanya 2.407 7% 276 | Cin 4339 13% 1.052
Meksika 1.886 6% -| ABD 3.640 11% 263
Fransa 1.562 5% 251 | Italya 2034 6% 379
Cin 1.326 4% 56 | Polonya 1.346 4% 184
Hollanda 945 3% 131 | Cek Cumbhuriyeti 1.130 3% 91
Kanada 912 3% 120 | Fransa 984 3% 85
Cek Cumhuriyeti 814 2% 92 | Ispanya 979 3% 166
Italya 809 2% 93 | Birlesik Krallik 950 3% 57
Polonya 788 2% 89 | Meksika 919 3% -
2" A0IL ke 14985 45% 1.614][ <0 Tke 21132 63% 2742
oplami Toplam

Tiirkiye 392 1% 44 | Tiirkiye 856 3% 324
Diger Ulkeler 18.027 54% 2.525 | Diger Ulkeler 11416 34% 1.819
Toplam 33.404 100% 4.183 | Toplam 33.404 100% 4.885

Kaynak: Trademap

Dinyanin 6nde gelen plastik boru tireticileri arasinda yer alan Tiirkiye, 2023 yilinda 225 iilke
arasinda ihracat biiyiikliigii ile 11.sirada yer almugtir. Tiirkiye plastik boru sektériiniin ihracati,
2024 yilinda bir 6nceki yila gére miktar bazinda %6,6, deger bazinda ise %2 oramnda artig
kaydetmisgtir. Soz konusu artisla Tiirkiye plastik boru sektériinde 2024 yilinda 344,9 bin ton

ihracat yapmistir.®
Toplam Diinya Ihracat PN . Tiirkiye Plastik Boru
Yillar (Milyar $) Tiirkiye Ihracat (Milyon §) ihracat Pay: (%)
2017 24,20 602,58 2,49%
2018 26,7 552,69 2,07%
2019 26,3 620,68 2,36%

7https://pagev.org/upload/ﬁles/Hammadde%ZOYeni%20Teb1i%C4%9F%20Bilg.%203/T%C3%BCrkiye%2OPlast
ik%20Boru%20Pazar%C4%B1.pdf

®https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS. aspx"nvpm—l%7c%7c%7c%7c%7
1%7¢1%7¢2%7c2%7c1%7¢2%7¢2%Tc1%7cl '
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Yillar Toplalzllvl[)i:';l:‘):-asghracat Tiirkiye Ihracat (Milyon $) Tfli;l:g':af?:;ill((a(;ru
2020 26 642,2 2,47%
2021 32 803,2 2,51%
2022 33,7 849,24 2,52%
2023 32,7 892,71 2,73%
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Kaynak: https://oec.world/es/profile/hs/plastic-pipes?yearSelector1=2023°

Tiirk Plastik Sektorii ve Plastik Boru Sektoriiniin Genel Durumu

Tiirkiye’de 1970’1i yillarda sulama borularinda baslayan déniigiim ve 1995 yilindan bu yana
konut tesisatlarinda kullamilan gelik borularin tamamen plastik boruya déniismesiyle birlikte
plastik boru kullanimi her gegen giin artmugtir. Plastik borularin esnek ve dayamkh olmasi,
depremden daha az zarar gérmeleri, uzun $miirlii olmas, i¢ ige gegirilip taginabilmesi, hijyenik
olmasi, uzun boylarda iiretim yapilabilmesi ve sizdirmazlik niteliginin yiiksek olmas: gibi
etkenler de plastik boru sektoriiniin, Tiirkiye’de gelismesinde Snemli rol oynamgtir. Tiirkiye’de
plastik boru pazan biiytimekte, 6zellikle biiyiik ihracatgi firmalarin diinya standartlarinda
iiretim yapmalan bu biiytimede etkili olmaktadir.'

Biiyliyen plastik boru sektorii plastik borunun avantajlarindan kaynaklanmakta olup bunlar
asagidaki gibi ifade edilebilecektir!!l.

Diinyada 55 yildir kullanilmakta olan plastik borularin yaklagik 50 yallik 6mrii vardur.
Plastik boru neredeyse hi¢ bakim gerektirmemektedir.

Plastik borular suyun yarattig1 korozyon etkisini ortadan kaldirir ve dis etkilere kars:
dayamiklidir. Plastik borularin tarimda sulamadan, konutlarda su kullanimina kadar
genis bir alanda tercih edilmesinin bir nedeni de yapisal ézellikleri ile suyun temiz ve
saglikl bir sekilde ulagimina olanak saglamasidr.

Plastik borular kullamm 6mriinii tamamladiktan sonra geri kazamilmakta ve geri
kazanillan malzeme belli iiriinlerin elde edilmesinde ham madde olarak
kullanilabilmektedir. Plastik borular hafifligi nedeniyle tasima asamasinda da ekonomik
fayda saglar.

Plastik borularin esnek ve dayamkli olma ozellikleri kurulan sistemlerin depremden
daha az zarar gormesi, olusabilecek tehlikelerin en aza indirilmesi, yiiksek maddi
kayiplarin oniine gegilmesi yoniinde avantajlar saglamaktadir.

Plastik borular, igme suyu ve atik su transferinde kullamldigindan ozellikle tasidig suya
tat veya koku vermeyen ham madde ile iiretilmektedir. Su ile tepkimeye girmemesi
korozyona kars1 oldukga dayanikli olmas tercih edilme sebepleri arasindadrr. Kiiresel
1sinma, kaynaklarin dogru kullanilmamasi gibi nedenlerle azalan temiz su kaynaklarmin
korunmasi, dogru ve giivenilir gekilde ulasgimmin saglanmasinin dnem kazanmasi
sonucunda plastik borular bu ihtiyaca kargiik vermislerdir. I¢ cephesinin piiriizsiiz
yapisi sebebiyle su kirliligini 6nlemesi ¢evreci bir boru 6zelligi katmaktadir. Ayrica i¢
yiizeyi sayesinde sivi siirtiinmesi ve akis direncini de en aza indirmektedir.

*hitps://oec. world/es/profile/hs/plastic-pipes?yearSelector1=2023
%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7cl

10 https://haber.tobb.org. tr/ekonomikforum/2019/295/60-67.pdf
"' hitps://plasticpipe.org/, https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/60320be12a1c050_ck.pdfl
https://www.ckoyapidergisi.org/gecmisten-gunumuze-plastik-borular
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e Plastik boru sistemleri siirdiiriilebilir ve gevreye duyarlidir. Uretim sirasinda enerji
agisindan verimlidirler ve servis sirasinda kirlenmeye karst en iist diizeyde koruma
saglarlar.12

e Dogru kurulumla, plastik borular sadece bina sahiplerine ¢esitli avantajlar saglamakla
kalmaz, aym zamanda iilkenin enerji tiikketimini azaltmaya da yardimci olabilir.

e Sizint1 tespiti igin gelistirilen ¢dziimler ve modern boru kullamimi, su sizinti oranini
diigtirmek i¢in 6nemli araglardir. Diinya Bankasi’nin verilerine gore giinliik yaklagik 45
milyon m® su (yaklagik 200 milyon insanim ihtiyacina karsilik gelen miktar) icme suyu
sebekelerinde kaybolmaktadir. Alt yap: sistemlerinde ve binalarda plastik boru
kullanim su kagaklarin1 minimize eder.

Tiirkiye’de plastik borularin en ¢ok kullanildig1 alanlar agagidaki gibidir!3;

Sebeke Sistemleri: Dogalgaz tasima sistemleri, Temiz ve atik su tagima sistemleri, Sicak su ve
jeotermal su tasima sistemleri

Tarimsal Sulama: Basingh sulama sistemleri, yagmurlama sulama sistemleri, damla sulama
sistemleri,

Yar1 a¢ik su iletim sistemleri: Derin kuyu borulari, sondaj borular, drenaj borulari, sera 1sitma
borulari

Isitma Sistemleri: Folyolu plastik borular, kalorifer tesisat sistemleri, yerden 1sitma sistemleri

Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayiciler Demnegi’nin (IMSAD) 2023 yil1 yap: sektorii raporunda
plastik insaat malzemeleri baslig: altinda Plastikten boru ve hortumlar, plastikten diger tiip, boru
ve hortumlar ile bunlarin baglant: elemanlar, plastikten rulo ve karo seklinde zemin, duvar
veya tavan kaplamalar: ile plastikten saglhik geregleri, banyo kiivetleri, lavabolar,
alafranga/alaturka tuvaletler, klozet kapaklari, oturaklar1 ve rezervuarlan ile benzeri saglik
geregleri nemli bir grubu olusturmaktadir. Yine depolar, tanklar, figilar ve benzeri kaplar,
(kapasitesi>300 litre olanlar), plastikten kalici tesisat igin kullamilan montaj ve baglanti
elemanlari, plastikten elektrik yalitim baglant: parcalar ile panjurlar, storlar, jaluziler ve benzeri
esyalar ile bunlarin pargalart da yer almaktadir. Plastik boru, hortum ve diger tiip, baglanti
elemanlarinm yurt igi iiretimleri, toplam iiretilen plastik ingaat malzemelerinin %67’sini
olugturmaktadr.'#

Plastik Ingaat Malzemeleri Uretim Gostergeleri 2019 2020 2021 2022 2023
Boru ve Hortumlar (Ton) 949.003 1.025.383 1.355.336 | 1.838.829| 2.110.150
Diger Tiip, Boru ve Hortumlar ile Bunlarin

Baglant: Elemanlart (Ton) 255.405 376.404 508.836 490.319 540.500
Rulo ve Karo $eklinde Zemin, Duvar veya Tavan 57.786 60.435 61.978 60.022 63.150
Kaplamalar (Bin m?)

Sthhi Uriinler (Adet) 61.667 36.589 30.678 35.134 36.660
Depolar, Tanklar, Figilar (Ton) 22.646 35.621 66.230 45.545 48.850
Kalici Tesisat I¢in Kullanilan Montaj ve Baglanti 107.966 123.506 145.869 167.808 188.330
Elemanlan (Ton)

Elektrik Yalitim Malzemeleri (Ton) 8.150 8.200 9.100 10.465 11.050
Storlar, Jaluziler ve Benzeri Egyalar ile Bunlarin 34.931 36.969 51.838 66.900 74.850
Parcalart (Ton)

2https://www.ppfahome.org/page/Uses#:~:text=PE%20piping%20is%20used%20extensively,rating%20is%20140%C2%B0

F. (Erisim Tarihi: 09.07.2024)

Phttps://pagev.org/upload/files/Hammadde%20 Yeni%20Tebli%c4%91%20Bilg. %203/T%c3%berkiye%20Plastik%20Boru%

20Pazar%c4%bl.pdf s. 4)

14 htps://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapy Scktoru Raporu 2023 web.pdf




Plastik ingaat Malzemeleri Uretim Gostergeleri 2019 2020 2021 2022 2023
Kaps, Pencere ve Bunlarin Kasalar ile Pervazlar

Sk 134.357.054 | 171.663.532 | 163.372.090 | 148.876.224 | 170.520.440
ve Kapi Esikleri (Adet)

e e nnenn iasain fICRenazln 696.185|  889.490| 846520  771.417|  883.570
ve Kapi Esikleri (Ton)

Toplam (Ton) 2.312.652 | 2.689.621 | 3.169.050 | 3.486.438| 3.957.110
Kaynak: Imsad Yap: Sektorii Raporu 2023

TUIK iiretim istatistikleri plastikten sert ve esnek tiip, boru, hortum ve baglanti elemanlarinin
dahil oldugu iiretim grubu dikkate alinarak yapilan hesaplamada Tiirkiye’de toplam plastik boru
tretimi 2023 yilinda 1.578 bin ton olarak gergeklesmigtir. Insaat sektoriinde yasanan
gelismelere paralel olarak ilerlemekte olan plastik boru tiretimi 2019 — 2023 yillar arasinda
yillik ortalama %13,80 oraninda biiyiime gergeklestirmistir.

Yurt I¢i Plastik Boru ve Hortum Uretimi (2019-2023, Bin Ton)

09,1380

2.500 5019-2023 Y BBO:

2.000
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1347
1.500
1.099
1.000 941
N . . .
2019 2021

s HDPE Baru ®PPRCBoru ®PVC Boru Boru Baglanh Pargalar) Esnek Boru
Kaynak: TUIK

2023 yilinda sert ve esnek olarak iki ana kategoriye ayrilan plastik borular; sert plastik borulart
olusturan HDPE, PPRC ve PVC borular toplam yurt igi tiretim igerisinde %69’unu olustururken
baglant1 elemanlar ile esnek plastik borular %31’ini olusturmaktadir.

Cesitlerine Gére Tiirkiye Plastik Boru Uretimi (2023)

Kaynak: TUIK

Tiirkiye toplam plastik boru ithalatimin 78%’ini 10 {ilkeden gergeklestirmektedir. Almanya, Cin,
Fransa, Italya ve ABD en gok ithalat yapilan iilkeleri olusturmaktadir. Diger taraftan
Turkiye’nin toplam plastik bory ihracatindan 10 iilke 62% pay almaktadir. Irak, Rusya
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Federasyonu, Tirkmenistan, Bulgaristan ve Azerbaycan en ¢ok ihracat yapilan iilkeleri
olusturmaktadir.

Giines Enerji Santrali (GES)

Giines enerjisi, glinesin ¢ekirdeginde yer alan fiizyon siireci ile (hidrojen gazinin helyuma
doniismesi) agi18a ¢ikan 1uma enerjisidir. Giineg, yaklagik 3,9x10 W gii¢ yayan, temiz ve
tiikenmez bir yenilenebilir enerji kaynagidir. Giinesten yayilan bu enerjinin ¢ok az bir miktari
Diinyaya ulagmaktadir. Atmosferin dis yiizeyindeki her metrekareye ortalama 1.367 W giic
diigmektedir. Atmosfere gelen bu 1simanin genellikle X 1ginlarindan ve ultraviyole 1sinlardan
olusan bir kismum emerken bir kismini ise yansitmaktadir.

Giines enerjisinden elektrik iiretim teknolojisi Isil ve Fotovoltaik giines teknolojileri olarak
ikiye ayrilmaktadir. Isil Giines Enerjisi Teknolojileri elde edilen sicaklik degerlerine gére diisiik
sicakbk uygulamalari ve yogunlastiricilt 1s1l sistemler olarak ikiye ayrilmaktadir. Diisiik
Sicaklik Uygulamalari, diizlemsel ve vakumlu giines kolektérleri, giines havuzlan, giines
bacalari, su antma sistemleri, giines mimarisi, iiriin kurutma ve sera 1sitma sistemleri ve giines
enerjisi ile pisirme gibi uygulamalar giines enerjisinden diisiik sicaklik elde edilmesine yonelik
uygulamalardir. Yogunlagtirieith 1s1l giines enerjisi teknolojileri 6zellikle elektrik enerjisi
tiretimi amagli kullamilmaktadir. Fotovoltaik giines teknolojilerindeki temel ilke fotovoltaik
doniigiimdiir. Bu doniigiim iki asamada olugmaktadir. Birinci asamada, pozitif- negatif akim
tagiyicilan olan yiik ¢iftlerinin olugturulmasi, ikinci agamada da ¢iftlerin bir elektrik alan ile
birbirinden ayrilmasidir. PN eklemi olugturulurken igerisinde fazla elektron bulunan n-tipi yar1
iletken madde ile fazla pozitif yiikk bulunan p-tipi yan iletken madde yan yana getirilir. Bu
cklemde yapisal olarak olusturulmus bir elektriksel alan mevcuttur. Tiim enerji doniisiim
olaylari bu bolgede olmaktadir. Bu ekleme gelen giines fotonlar1, enerjisini bu eklemdeki
elektronlara verir ve bu enerji ile olusan negatif—pozitif yiikler, var olan elektriksel alan ile
birbirlerinden aynlir. Boylece devrede dogru akim iiretilmis olur. Uretilen bu dogru akim
istenildiginde bir akii grubunda depolanabilmekte veya DC/AC invertorler {izerinden sebekeye
verilebilmektedir. Giines enerjisinin kullanim alanlan arasinda, dogrudan veya dolayl elektrik
tiretimi, sicak su elde edilmesi, alan 1sitma ve sogutma, sanayi kuruluslan i¢in proses 1s1 enerjisi
ve sera 1sitmasi sayilabilir.

Giintimiizde elektrik enerjisi tiretimi amagh kullanilan giines modiillerin yiizey alanlar1 2,1
m2 ve giigleri ise 675 Wp degerlerine ulagmig durumdadir. Giines modiillerinin bir araya
getirilmesi ile birlikte yiksek giiclerde giines panelleri ve giines elektrik santralleri (GES) tesis
edilebilmektedir. Giiniimiiz teknolojileri ve kurulumun sekline (sabit sistem, giinesi takip eden
sistemler) bagh olarak 13-25 doniim biiyiikliigiindeki bir alana 1 MWe kapasitesinde GES
kurulabilmektedir. Ozellikle, binalarmn ¢ati ve cephelerine kurulan GES’ler ile ihtiya¢ duyulan
elektrik enerjisi tiikketim noktalarinda iiretilebilmektedir

Tiirkiye’nin Giines Enerjisi Potansiyeli (GEPA)

Tiirkiye’nin cografi konumu nedeniyle nemli bir giines enerjisi potansiyeline sahiptir. T.C.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan hazirlanan, Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli
Atlasina (GEPA) gore, ortalama yillik toplam giineslenme siiresi 2.741 saat olup ortalama yillik
toplam 1smmm degeri 1.527,46 kWh/m? olarak hesaplanmistir. GEPA’da yer alan genel
potansiyel goriinlimii ve aylik ortalama global radyasyon dagilim asagida yer almaktadir. !5

13 https://gepa.enerji.gov.tr/
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Kaynak: GEPA

2024 yilinda Turkiye’nin toplam kurulu giiciindeki yillik artis yaklasik %8 seviyesinde
gergeklesip 8,6 GW artarak 115,4 GW’a ulagmigtir. Yenilenebilir enerjide en ¢ok artig giines
enerjisi kurulu giictinde gergeklesmis, bir 6nceki yila gore giines enerjisine dayali toplam
kapasite %73 artarak 19,6 GW’a ulagmistir. 2019°dan 2024°e giines enerjisindeki artis1 5 ve 3,7
GW artislarla riizgar ve hidroelektrik kurulu giiglerindeki artiglar takip etti.'¢

2023 ve 2024 Yillannda Tiirkiye'deki Toplam Uretim Dagilim:

u Biyakiitle Enerji
Jeotermel Enesji
Giloeg Enegji

u Riizgar Ererji

» Hidrolik Eaerji

© Termik Kaynaklar

2024

Kaynak: https:/fwww.epdk.gov.tr/Detay/DownloadDocument? id=xx2E3eVumJE=

16 hitps://www.gensed.org/assets/attachmen




2024 Y1ls Tiirkiye Toplam Kurulu Giig

J
Riizgar 10.9% _ Jeotermal 1,5%

.- Gines 17,0%

=

Ithal Komiir 9,0%

Yerli Komir 9,9% >

Dogal Gaz 21 4%

Diger 2,3%

Hidroelektrik 27,9%

Kaynak: https://www.epdk.gov.tr/Detay/DownloadDocument?id=xx2E3eVumJE=

Lisansiz Giines Enerji

Tirkiye’de giines enerjisi kurulu giicii Temmuz 2022°deki 9,7 GW degerinden 2024 yili
sonunda iki katina ¢ikarak 19 GW degerini asarak, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg1 (ETKB)
tarafindan hazirlanan Ulusal Enerji Plant’ndaki (UEP) 2025 yil sonu hedefine (18 GW) 2024
yilinin Agustos ay1 itibariyle ulasmistir. Bu dénemdeki yeni kurulumlarn %90’in1 &ztiketim
amaciyla kurulan lisanssiz santraller olusturmaktadir. Lisanssiz santral kurulumlarindaki artig
2022’de titketim noktasndan farkh bir dagitim bélgesinde santral kurulmasina olanak tamyan
yOnetmelik degisikligi ile hizlanmustir.

Kurulu giicte yasanan artigla beraber son iki buguk yilda giinesin toplam elektrik iiretimi
igerisindeki pay1 %6 olarak gergeklesmis ve toplam 52 TWh elektrik tiretilmistir.

2024 Kasim aymda COP29 sirasinda Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi
tarafindan yaymnlanan Uzun Dénemli Iklim Degisikligi Stratejisi (LTS) ile 2030 ve 2035
hedeflerini glincelleyerek, LTS ile birlikte 2035 giines kurulu giicti hedefi 77 GW ile daha 6nce
UEP’te belirlenen hedefin (53 GW) %45 iistiine ¢ikariimustir.

2024 yil1 sonu itibariyle yardimci kaynak olarak devreye alinan 1 GW’lik giines kurulu giicii
bulunurken lisans almig 3,5 GW hibrit giines kapasitesi bulunmaktadir. Aym zamanda
halihazirda toplam kurulu giicii 14 GW’n {izerinde olan 412 depolamali giineg enerjisi santrali
Onlisans almistir. Bu deger UEP 2030 hedefinde belirtilen toplam 2,1 GW’lik depolama
kapasitesinin oldukga {izerindedir. Sadece depolamali giines enerji santrallerinden kaynaklanan
bu kapasite, Tiirkiye’nin batarya depolama kapasitesinde ¢ok daha iddiali bir biiylime
potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir. Bu durum da yenilenebilir enerji santrallerinin
sebekeye entegrasyonunu kolaylastirmaktadir.

Tiirkiye biiyiik olgekli yenilenebilir enerji projelerini hayata gegirmek, uygun arazilerin
yatirimciya tahsisini hizlandirmak ve bu teknolojilerinin iretiminde yerlilesmeyi tesvik etmek
amaciyla Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanm1 (YEKA) modelini 2016 yilinda g¢ikarilan
yonetmelik ile uygulamaya baglamistir. YEKA kapsaminda sekiz yilda 3 GW giines enerjisi
ihalesi gergeklestirilmis, bunlardan 1,5 GW’lik kapasite hayata ge¢irilmis ve 630 MW’lik kisim
iptal edilmistir. Ayrica 2024’teki son degisiklikler ile YEKA modeli siireglerinde yatirimer
lehine iyilestirilmeye gidilmis, ihale sonrasindaki izin siiregleri kisaltilmis ve iletim bedeli
muafiyeti gibi mali tesvikler getirilmigtir. Bununla birlikte 2025 yilinda ihale edilmesi
planlanan 800 MW’lik giines enerjisi santrali (GES) kapasitesi duyurularak toplam YEKA GES
proje stoku 3,8 GW seviyesine ulastirlmigtir. Buna ilaveten ETKB tarafindan duyurulan
Yenilenebilir Enerjide 2035 Yol Haritasi’nda her yil en az toplam 2 GWLik riizgar ve giines




ihalesinin gergeklestirilmesi Ongoriilmektedir. Bu kapsamda devlete ait bliytik barajhi
santrallerde ylizer GES projelerinin de bu ihalelere dahil edilmesi 6nemli bir firsat olarak 6ne
¢ikmaktadir. Tiirkiye nin en az 53 GW olarak tahmin edilen yiizer GES potansiyeli g6z dniine
almdifinda, bu projeler hem yenilenebilir enerji kapasitesinin artirilmasmna hem de
kullanilmayan su yiizeylerinin degerlendirilmesine ve buharlagma kaynakli su kaybimn
onlenmesine onemli katkilar saglayacaktir. Hibrit santraller, YEKA projeleri ve halihazirda
geligtirilmekte olan 24 GW'hik &ztiiketime dayal: santraller ile glines enerjisi kapasitesi, 2030
yilina kadar gére iki buguk kat artarak 55 GW" asmasi hedeflenmektedir.!”

Topraksiz Sera (Domates Yetistiriciligi)

Hidroponik (topraksiz) tarim, topraksiz bir ortamda bitki yetistirmekte kullanilan bir yontem
olarak bilinmektedir. Bitkiler, ihtiyaclar1 olan besin elementlerini toprak yerine bitkinin ihtiyaci
olan minerallerin 6zel olarak hazirlandi besin soliisyonundan karsilamaktadir. Ayni zamanda,
toprak ortaminda yaptiklar gibi besin maddelerini bulmaya ¢alismak yerine besin elementlerini
dogrudan bu soliisyondan almaktadir. Topraksiz tarimda, bitkileri ve bitkilerin kok sistemlerini
desteklemek icin genellikle kum, turba, vermikiilit, perlit, hindistan cevizi, kaya yiinii veya
genlestirilmis kil agregas: gibi yetistirme ortamlan kullamilmaktadir. Bu yetistirme ortamlari
tek bagslarina bir besin kaynagi olarak yeterli bulunmamaktadir. '

Diinyada Seracihik

Diinya genelinde veriler farkhilik arz etmekle birlikte toplam 330.000 hektar ile 1.2 milyon
hektar arasi alanda seracilik faaliyeti siirdiiriilmektedir. Seralarin diinyadaki genis yayilma alan
tizerinde farkh gevresel etmenler ve sera teknolojisinin oldukga farkli oldugu goriilmektedir.
Sera yetistiriciligi yapilan iilkeleri, farkli enlem dereceleri ve farkli sera teknolojileri gz 6niine
alinarak serin iklim kusagindaki iilkeler, 1liman iklim kusagindaki iilkeler, iki iklimin egemen
oldugu iilkeler olarak siniflandinlmaktadir.'®

Tiirkiye’de Seracihik

Tiirkiye seracilik, 1940’11 yallarda Mersin ve Antalya illerinde baslamig ve bugiin Akdeniz ve
Marmara kiyilar boyunca yayginhik kazanmistir. ilk yillarda yavas gelismesine ragmen biiyiik
tiiketim merkezlerine kolay ve ¢abuk ulagimin saglanmasi ve 6rtii materyali olarak plastigin
kullanilmasi ile hizlanan 6rtii alt1 iiretimi gegmis yillara gére daha da gelismistir. Ulkemizde
ortii alt1 yetistiricilikte en fazla liretim yapan iller ve TRB2 Bolgesi (Bitlis, Hakkéri, Mus ve
Van illeri) ortti alt1 tarimu yapilan alanlara ait tablo asagida verilmistir. Tiirkiye’de en fazla sera
tarimu yaparak {iriin elde eden iller sirasiyla Antalya, Adana ve Mersin’dir.!

Tiirkiye’de sera varlig bakimindan diinyada dérdiincii, Avrupa’da ise Ispanya’min ardindan
ikinci sirada yer aliyor. Uretim alanlar1 2002 yilinda 540 bin dekar iken 2022 yilinda %50°lik
artigla 811 bin dekar alana ulagti. Toplam sera alaninin 531 bin dekar sera alani, bu alamn ise
22 bin dekarin1 modern sera alanlar1 olugturmakta olup, modern seralardaki ortalama isletme
biiyiikliigii 27 dekardir. Sera isletmelerinin %79°u yiiksek sistem (cam ve plastik sera, yliksek
tiinel), %21°1 algak tiinellerden olusmaktadir. Tiirkiye’de modern seracilifa gegisle birlikte
topraksiz tarim yontemiyle yetistiricilikte toprak yorgunlugu sorununun olmamasi, kontrolli
ortam tesis edilmesi nedeniyle hastalik ve zararlilarla miicadelenin daha kolay ve asgari
seviyede kalmasi, su-giibre kullaniminda ihtiyag duyulan miktarin kullamilmasi, daha kaliteli
ve daha fazla iiriin elde edilmesi gibi avantajlar1 bulunmaktadar.

17 https://www.gensed.org/assets/attachments/dosyalar/TR-Rapor_-Gunes-kapasitesi-25-yilda-iki-katina-cikarak-2025-
hedefini-asti.pdf

13 Dogu Anadolu Kalkinma Raporu, Seracilik Sektdrel Analiz Raporu
1 Dogu Anadolu Kalkinma Raporu, Seracilgk Sektdrel Analiz Raporu
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2023 y1h itibartyla 51 ilde 22 bin dekar alanda topraksiz tarim yontemi ile iiretim yapilmstir.
Topraksiz tarim metodu ile firetim yapan isletmelerin %30’u Antalya, %12’si Afyonkarahisar,
%11°1 Mersin ve %9’u [zmir’de bulunmaktadir. [lk basladig:1 yillarda Akdeniz sahilinde yaygin

olan topraksiz tarim alanlan daha sonra jeotermal kaynaklarin bulundugu bolgelere dogru
yonelmistir.2°

Rayli Araglar Sektirii

Rayli sistem araglarinin giivenli ve konforlu bir yolculuk imkan saglamasi, yiik tagimaciliginda
ekonomik ve gevreci olmast hem sehir i¢i hem de sehirleraras1 ulagimda yaygin olarak tercih
edilmesine sebep olmaktadir. Ray-Uzerinde-Tekerlek fiziksel avantajiyla demiryollarimin
karayollarina gére 6 kat daha az enerji tiiketimini saglamasi lojistik firmalarmin tercihini
yénlendirmektedir.?! Bu nedenle kiiresel lgekte her gegen yil rayh sistem araglarina yapilan
yatnimlar artmaktadir. Demiryolu yiik tasimaciliginda Avrupa’da 2018 yilindan 2030 yilina
kadar %30’luk bir biiylime beklenmektedir.?? Bu gergevede Tiirkiye’de de 2035 yilina kadar

TCDD, bagl ortakhiklan ve Biiyiiksehir Belediyeleri tarafindan yiiksek miktarda rayh sistem
araci yatirimi planlanmastir.

2020 yilinda 46 firmaya ait 3.740 adet sahis vagonu faaliyet gosterirken, 2023 Mayzs itibariyle
3.856 adet sahis vagonu faaliyet gostermektedir.

VAGON TiPi Tagimacilik 3.5ahis TOPLAM
Kapal Vagon (Ha, Hb) _ 2,713 111 2.824
Platform Vagon (Sg, R, La, K) 7.145 2.776 9,921
Acik Vagon (Fal, Ea, E) 5.938 1432 6.080
Sarnigli Vagon (Za) 719 814 1,533
Agir Vagon {Ul) 8 - 8
TOPLAM VAGON SAYISI 16.523 3.856 20.379

.....

bulunan platform vagonlarin sayis1 9.921 olup, konteyner yani intermodal taslmadalfi artan
talepler icin yeterli olmamaktadir. Ayrica yurtdisinda yaygin sekilde kullamim olan ¢ift katli
ara¢ tasima vagonu gibi modern vagon tiirleri de Tiirkiye’de bulunmamaktadir.

2022 yilinda T.C. Ulagtirma ve Altyap: Bakanhig: tarafindan yayinlanan “20-53 U}astn*ma ve
Lojistik Ana Plan1” hedefleri iginde yiik tagimaciligina iligkin hedefleri su sekildedir:

» Yiik tagtmaciligt payim %5,08’den %21,93’e ¢ikartilmasi,

» Yillik yiik tagimacilii 55 milyon tondan 448 milyon tona ulasmasi

> Siirdiiriilebilir, serbestlesen, ekonomik olarak karli, teknoloji kullanimu yiiksek demiryolu
sektorii gelistirilmesi

20 Tirk Tanm Orman Dergisi http://www.turktarim.gov.tr/Haber/1018/ortu-alti-varligi-bakimindan-dunyada-dorduncu-
avrupada-ikinci-siradayiz

2! https://www.railfreightforward.ewsites/default/files/usercontent/white_paper-30by2030-150dpi6.pdf

22 https://www.railfreightforward.eu/sites/default/files/usercontent/white_paper-30by2030-150dpi6.pdf
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> Sektordeki degisen mega trendlerle uyumlu ve sektdr dinamiklerini esas alan demiryolu
altyapist olusturulmas:

» Emniyetli, hizh, verimli ve etkin bir demiryolu altyapisina sahip olunmasi

» Toplam enerji ihtiyacimn %35°i yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanmasi

Yukarida belirtilen hedeflere paralel olarak demiryolu ile denizyolu kombine tagimacilign 2022
yilinda 5,8 milyon ton liman baglantili kombine ihrag tagimas1 gergeklestirilirken, ithalat
kapsaminda da toplam 6,5 milyon ton kombine yiik tagimast gergeklestirilmistir. 2022 yilinda

ithalat ve ihracat olmak iizere toplam 12,3 milyon ton liman baglantili kombine yiik tasimacilig:
yapilmstir.

2003 yilinda 658 bin ton olan demiryoluyla yapilan konteyner tagimaciligi 2021 yilinda
yaklagik 27 katina ¢ikarak 17,9 milyon tona ve tiim tagimalar i¢cinde %50’den ¢ok bir orana
ulagmugtir. Her yil ¢ift haneli biiylime goriilen bu tagima segmentinde global piyasadakine
benzer bir bityiime potansiyeli oldugu gézlemlenmektedir.2®

Bu gergevede TCDD 190 adet yiiksek hizli tren seti almayi planlamaktadir. S6z konusu setlerin
alim tutarimn 5 milyar Euro civarinda olacagi tahmin edilmektedir. Benzer sekilde Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi’nin yiiksek miktarda metro araci satin alma plani bulunmakta olup soz
konusu araglarin maliyetinin yaklagik 3,5 milyar Euro olacag: tahmin edilmektedir. Ayrica, yiik
tasimacilifinda demiryolunun payinin artirlmasi hedefi dogrultusunda yaklasik 5 milyar Euro
tutarinda elektrikli ve dizel elektrikli ana hat lokomotifi alimi 6ngoriilmektedir.

2035 yilina kadar Tiirkiye’nin rayli sistem arag ihtiyaci,

e Yiiksek Hizli Tren 190 Adet

e Elektrikli Lokomotif 1.400 Adet
e Dizel Elektrikli Lokomotif 100 Adet

e Manevra Lokomotifi 155 Adet

e Elektrikli Tren Seti 116 Adet

e Dizel Tren Seti 75 Adet

e Yiik Vagonu 33.000 Adet
e Metro Araci 3.300 Adet
e Tramvay 650 Adet

olarak planlanmaktadir. 24

Bu durumda 2035 yilina kadar alinmas: planlanan rayl sistem araglan yatinm tutarinin 19
milyar Euro diizeyinde olacagi tahmin edilmektedir. Bu biiyiikliikte bir alimin 30 yillik bakim1
ve yedek pargalan da hesaba katildiginda toplam maliyetin 38 milyar Euro diizeyinde olacag:
degerlendirilmektedir. Orta ve uzun vadede rayl sistem araglarina yapilacak yatinmlar {ilke
¢apinda yerel rayl: sistem ara¢ sanayisinin gelismesine katki saglamast planlanmaktadir.

Avrupa’da giiniimiizde tagima gekillerinin degistirildigi fakat bu esnada yiik tizerinde herhangi
bir islem yapilmayan yontem olan intermodal tagimacilik 6n plana gikmaktadir. Intermodal
tasimacilikta karayolu, denizyolu, havayolu ve demiryolu tasimacilifi déniisiimlii olarak
kullamlir. 2013 ve 2023 yillar1 arasinda intermodal vagon filosu %40 oramnda biiyiimiistiir.

Zhttps://melekkockar.com/dtd/wp-content/uploads/2024/08/DTD-Sektor-Raporu-25.08.2023 . pdf
24 https://www.sbb.gov.tr/wp-

content/uploads/2020/04/RayliSistemAraclarinda¥ erliUretimCalismaGrubuRaporu.pdf
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SCI Verkehr 2040 yilinda intermodal tagimacilifin 2023’e goére 3’te 2 oraninda artacagini
ongormektedir.?’

Sustainable and Smart Mobility Strategy (2020)’ye?® gore Avrupa’da ana demiryolu hedefleri;
yiiksek hizli demiryolu trafiginin 2030'a kadar iki katina ulagsmasi, 2050'ye kadar ise ii¢ katina
¢ikmasi ve Avrupa Birligi'nde planli bir yol, demir yolu, havaalam ve su altyapis1 ag1 olan
Trans-Avrupa Ulagim Aginin emisyon azaltim hedeflerine paralel olarak?’ da demiryolu yiik
trafiginin 2030 yihna kadar %50 ve 2050 yilina kadar ise iki katina gikmasi seklindedir.
Avrupa'daki 2021 yili itibar1 ile mevcut demiryolu tagitlar piyasasinda yiiksek hizli demiryolu
tagitlar: say1s1 16.632 adet iken yiik vagonlar1 sayis1 596.000 adettir.

2035 yihna kadar ihtiyag duyulan rayl sistem araglarmin yerli imkanlarla iiretilmesi
durumunda yilda ortalama 2 milyar Euro is hacmi olusturularak 8.000 nitelikli iiretim personeli
igin istihdam yaratilabilecektir. Ayrica teknolojik gelismelere paralel olarak tasarlanip iiretilen
araglarin giincellenmesi ve rekabetgi 6zelliklerinin korunmasi ve arttirilmas: amaciyla tasarim
kabiliyetlerinin yurtiginde gelistirilmesi saglanacaktir. Bu nedenle siirdiiriilebilir rayl sistem
ara¢ sektorit i¢in Ar-Ge faaliyetlerinin planlanmasi, desteklenmesi, takip edilmesi ve seri
iretime doniistiiriilmesi amaciyla beyaz yakah ¢alisanlar icin de istihdam imkam
olusturulacaktir.

Tiirkiye i¢in demiryolu tasimacihifinda 6nemli Slgiide yer alabilecegi 2 proje bulunmaktadir:
Yeni Ipekyolu Projesi ve Kalkinma Yolu Projesi.

Kalkinma Yolu Projesi: Trak’m FAV Limani’ndan baglayarak Ovakoy’den Tiirkiye’ye girig
yaparak Kapikule’ye ulasacak iki bin doksan dort km’lik yeni bir hatti olugturmaktadir. Bu proje
ile Basra Korfezi en kisa yoldan Avrupa’ya baglanacaktir. Projenin tamamlanmasiyla beraber
Avrupa’ya y&nelecek ticaret siiresinin 12 ila 15 giin kisalmasi planlanmaktadir. Bu kisalmayla
beraber ayn1 zamanda tastmacilik maliyetleri de diisecektir. Projede FAV Limani’nin Basra’da
ingaatinin = %90’1 tamamlanmis olup 2025 yilinin sonunda ilk geminin yanasmasi
beklenmektedir. Bunun diginda Tiirkiye smirina kadar demiryolu hatttnin fizibilitesi
tamamlanmis durumdadir. Asagida Kalkinma Yolu Projesinin glizergahi verilmektedir.

- * .
Vo, _ Kalkinma Yolu Projesi
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% https://uic.org/IMG/pdf/uic_uirr_report 2024-2.pdf
%6 https://transport,ec.europa.cw/document/download/be22d3 1 1-4a07-4¢29-8b72-d6d255846069 en?filename=2021-
mobility-strategy-and-action-plan.pdf

?7 https://www.unife.org/wp-content/uploads/2024/03/ UNIFE_Priorities_2024-2029.pdf




Yeni Ipekyolu (Bir Kusak, Bir Yol) Projesi: ise Cin’den, Kazakistan ve Mogolistan’dan
baglayarak Rusya ve Iran iizerinden Avrupa’ya ulasacak sekilde demiryolu baglantilarindan
olusmaktadir.

Projenin temeli Cin ile Avrupa arasindaki ticareti daha da bilyiitmek ve Cin’den Avrupa’ya
lojistigi kolaylastirmak, mesafeleri kisaltmak ve maliyeti diigiirmektir. Deniz yoluyla ortalama
40 giin siiren bir mesafeyi Yeni Ipekyolu Projesi 15 ila 20 giine diisiirmeyi hedeflemektedir.
Hava yoluyla kiyaslandiginda ise maliyetleri 5’te 1 oramina indirecektir. Yeni Ipekyolu
Projesi’nin bir diger ¢giktis1 da giiniimiiz ticaretinde 6nemi gittikge artmakta olan e-ticaret ve e-
ihracat alanlarinda biiyiik kolayliklar ve ekonomi saglayacak olmasidur.

2013 yilinda baslayan Bir Kugak Bir Yol Girisimi 155 iilkenin katilimi ve 70’ten fazla iilkede
yliriitillen projelerle diinya niifusunun 3’te 2’si i¢in etki alam olusturmaktadir.
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Demiryolu tagimaciligi; ekonomik, giivenli ve gevre dostu bir ulagim ydntemi olarak énemini
artirmaktadir. Ayrica; agir sanayi, lojistik ve enerji sektdrlerindeki biiylime, yiik vagonlarina
olan talebi artirmaktadir,

Sehirlesmenin artmasiyla birlikte demiryolu, kargo ve yolcu tagimaciligy igin kritik bir ¢6ziim
sunmaktadir. Ayrica, Tiirkiye konum olarak; Avrupa, Asya ve Orta Dogu arasinda képrii gorevi
gormektedir ve bu durum Tiirkiye’ye lojistik anlaminda avantaj saglamaktadir.

Demiryolu tagimaciliginin; karayolu ve havayoluna gére daha diigiik maliyetli olmasi, vagon
pazarina olan talebin siirdiiriilebilirligini destekler niteliktedir. Tiirkiye’de demiryolu sektériine
yapilan devlet tesvikleri, bu alandaki yatirimlan cazip hale getirmektedir. Sonug olarak;

demiryolu araglari, uzun omiirlii olmalart nedeniyle siirdiiriilebilir bir yatimm secenegi
sunmaktadir.

Sirket’in Plastik Boru Sektériindeki Konumu

Sirket ana faaliyet olarak plastikten yart mamul halde profil, gubuk, tabaka, levha, blok, film,
folyo, serit, vb. ile monofilament imalat: (naylon brandalar dahil) sektdriinde yer almaktadir.
Sirket’in, 2023 y1li Findeks Isletme Degerlendirme Raporu®”na gére net satig tutarinda Tii rkiye
genelinde sektoriinde yer alan 695 isletme i¢inde 12. sirada yer almaktadir. Orta Anadolu
bolgesinde ise sektoriinde yer alan 26 isletme iginde 1. siradadir.

Sirket, 2019-2023 yillan itibariyle toplam ihracat tutarina gore Tiirkiye genelinde sektériinde
ihracat yapan 370 igletme i¢inde 131. siradadir. 2023 yilinda Sirket’in iginde yer aldig1 sektérde

kapasite kullanim oram Tiirkiye’deki sektor ortalamasi %65,3 olarak gergeklesirken Sirket’in
kapasite kullanim oram1 %32,8°dir.

PAGEV bilgi bankas: kayitlarina gore Tiirkiye’de 104 firma pis su borusu, 121 firma temiz su
borusu, 49 firma elektrik borulari, 16 firma spiral boru, 6 firma basinca dayamikh boru, 6 firma
kimyasal tasima igin boru ve 81 firma da boru baglant: pargalari imal etmektedir. 3!Sehirler
arasi temiz su sebekelerinde kullamlan biiyiik ¢aph plastik boru tiretiminde faaliyet gOsteren
Sirket, temiz su borusu firetimi sektdriinde; 61.063 ton/yil {iretim kapasitesine sahiptir. 2

Ihale kayit numarast yili 2024 olan DSI Mal Alimi ihalelerinin, tiimii adet bakimindan
degerlendirildiginde yaymmlanan ihalelerin; %31,25 unun Sirket tarafindan kazamlarak
tistlenildigi tespit edilmistir.3

Sirket, Dogu Anadolu Bélgesi ve Karadeniz Bolgesinde ihalelerin %100 ‘iinii, Akdeniz
Bolgesinde ise ihalelerin %37 sini iistlenmistir.

Sirket Faaliyetlerine Etki Eden Onemli Faktorler

Ekonomik Dalgalanmalar: Doviz kurlarindaki degisiklikler, ithal edilen hammadde fiyatlarin:
dogrudan etkilemekte ve iiretim maliyetlerini artirmaktadir. Enerji maliyetlerinin artis1 da
tiretim siireglerinde Sirket’e maliyet baskis1 yaratmaktadir.

Siirdiiriilebilirlik ve Cevre Kaygilar: Cevre mevzuatlan ve siirdiiriilebilirlik gereksinimleri,
Sirket’in geri doniistiiriilebilir ve uzun 6miirld iriinler gelistirme yOniinde c¢alismalarim
yogunlagtirmaktadir. Bu durum, uzun vadede rekabet avantaji yaratirken, kisa vadede iiretim
siireglerine ek maliyetler yiiklemektedir.

30 Net Global'in eski sirket unvany Net Bor Plastik Boru Ingaat Nakliye Madencilik Laboratuvar Hizmetleri Ticaret ve Sanayi
A.§. olarak alinan 2023 yili Findeks igletme Degerlendirme Raporu kullanimigtir,

Whttps:/ipagev.org/upload/files/Hammad de%20Yeni%20Tebli%C4%9F%20Bilg. %203/ T%C3%BCrkiye%20Plastik%20Boru
%20Pazar%C4%B1.pdf

32 TOBB - Sivas Ticaret ve Sanayi Odasi 01.03.2023 tarihli 29 Numarali Kapasite Raporu
33 https://www.dsi.gov.tr/ihale/ihaleListe
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Kamu Altyap: Yatirnmlan ve Tegvikler: Tiirkiye’nin ¢esitli su altyap: projeleri, biiyiik ¢aplt
borulara olan talebi artirmakta ve sektor igin yeni firsatlar yaratmaktadir. Bu yatinmlar,
Sirket’in tirlinlerinin kullanim alanim genigletmektedir.

Rekabet ve Kalite Standartlari: Pazardaki artan rekabet, ulusal ve uluslararasi kalite
standartlarina uygun {irtinlerin {iretilmesini gerektirmekte olup bu durum Sirket’in kalite
yOnetim siireglerini de gelistirmesini saglamaktadir.

Sirket’in Sektordeki Avantajlari ve Dezavantajlari
Avantajlar:

Teknolojik Altyapr: Sirket’in geligmis iiretim tesisleri ve dijital izleme sistemleri, tirlin
kalitesini artirmasina olanak saglamaktadar.

Thracat ve Yurtdisi Baglantilar:: Sirket’in Avrupa ve Orta Dogu pazarlarina diizenli ihracat
gerceklestirmesi, Sirket’e sektorde genis bir pazar erisimi kazandirmaktadir.

Cevresel Uyum ve Siirdiiriilebilirlik Caliymalari: Sirket, geri doniistiiriilebilir malzemelere
yatirim yaparak stirdiirtilebilirlik avantajim giiglendirmektedir.

Marka Bilinirligi: Sirket, hedef kitlesine yonelik pazarlama kampanyalan ve reklamlar
kullanarak marka tanitimina 6zen gostermektedir.

Kuvvetli Finansman Yapisi: Giiglii finansal yapi, bir sirketin uzun vadeli basarisinin temel
taglarindan biridir. Sirket, stratejik hedeflerine ulagmasimi kolaylastirmak amaciyla isletme
maliyetlerini diisiirerek kar marjlarim artirmakta ve finansal kaynaklarim verimli
kullanmaktadir.

Uzman Kadro: Sirket, ¢alisanlarimn kendi alanlannda yiiksek egitim almis olmalari,
deneyimli olmalari ve kendilerini gelistirmeye a¢ik olmalarina 6nem vermektedir, Insan
kaynaklar: ekibi “Dogru Ise, Dogru Kisi” mottosu ile ise alim yapmaktadir.

Dezavantajlar:

Déviz ve Ham madde Fiyatlar: Doviz kuru dalgalanmalan ve ithal ham maddeye olan
bagimlilik, Sirket’in maliyet yapisim zayiflatmaktadr.

Rekabetin Artigi: Sektorde artan rekabet, pazar payim koruma ve miisteri taleplerine uyum
saglama agisindan zorluk yaratmaktadir.

Olaganiistii Unsurlardan Etkilenme Durumu: Son ii¢ finansal dénemde, Sirket faaliyetleri
gesitli olafaniisti unsurlardan etkilenmigtir. Ozellikle COVID-19 pandemisi, tedarik
zincirindeki aksamalar ve kiiresel ekonomideki dalgalanmalar gibi faktorler, iiretim ve teslimat
stirelerini zorlamistir. Pandemi déneminde enerji ve lojistik maliyetlerindeki artig, maliyetleri
yiikseltmis ve teslim siirelerinde gecikmelere yol agmustir. Bu olaganiistii durumlarin ardindan
sektdrde tedarik zincirlerinin toparlanmasi ve maliyet optimizasyonuna yonelik adimlar
atilmaya baslanmustir. Sonug olarak; Sirket, son {i¢ finansal dénemde ekonomik, gevresel ve
rekabet kogullarinun etkisi altinda biiyiiyerek faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Gelismis teknolojik
altyapisi ve genis ihracat ag1 sayesinde sektérde rekabet giiciinii korurken, déviz dalgalanmalar
ve maliyet artislan gibi riskleri azaltmak adina maliyet optimizasyonu ve siirdiiriilebilir
¢ozlimlere yonelmigti. Bu geligmelerin, Sirket’in gelecekte pazardaki konumunu
giiclendirmesine ve sektdrde kalic1 bir yer edinmesine yardime: olmasi beklenmektedir.

IMLAR ANONIM SiRKETI




7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcmnin net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisia gire dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket, satiglanm dogrudan miisterisine ve aracisiz bir sekilde yapmaktadir. Sirket’in 2022,

2023 ve 2024 y1llarinda yapilan satislarinin tilkelere gére dagilimi su sekildedir. Hasilat tutarlan
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

Ulke / TL 2022 2023 2024

Tiirkiye b 1.655.966.477| &  2.066.701.465| % 1.319.628.545
Almanya b -l B 23.427.081| 5.946.311
Hollanda b -l b 13.532.021| & 5.150.329
Toplam b 1.655966.477| b 2.103.660.567| b 1.330.725.184

Sirket’in 2022, 2023 ve 2024 yillarinda yapilan satislariin cografi bolgelere gbre dagimi
asagidaki sekildedir. Hasilat tutarlari enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Sirket'in
satiglarindaki en yiiksek payr HDPE borulan olusturmaktadir. Sirket’in finansal tablo dénemleri
itibartyla satislarimn Yurtigi cografi ve Yurt Dis1 dagilimi asagidaki gibidir:

- . Pay Pay Pay
C 12, 12, 12,

ografi Bolgeler | 31.12.2022 (TL) (v | 31122023 (TL) | ) | 31122024 (TL) o
Akdeniz Bélgesi b 202.895.704|12,25% | b 100.645.954| 478% | &  91.845.818 | 6,90%
ggfg‘;si Anadolu| o146 000704 | 8.82% | b 451378.557 21,46% | B 192.640.809 | 14,48%
Ege Bolgesi b 20512843 | 124% | & 2.232.068| 0,11% | b 663.872 | 0,05%
gg;’;g;‘iiog“ Anadolul ¢ 60 074 688(1020% | b 123.937.194] 5.89% | b 15.681.114 | 1.18%
ic AnadoluBolgesi | b 884.910.458|53.44% | & 717.780.101|34,12% | b  504.201.664 | 37,89%
Karadeniz Bolgesi b 123.758971| 7.47% | b 218.338.598| 1038% | b  128.842.322] 9,68%
Marmara Bolgesi b 109.013.110] 6,58% | b 452.388.99421,50% | &  385.752.945 | 28,99%
Yurt Disi b -] 0,00% | & 36959.102] 1,76% | &  11.096.639 | 0,83%
Toplam $1.655.966.477 | 100,0% | ¥2.103.660.567 |100,0% | $1.330.725.184 |100,0%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Risk Faktorleri baslikli 5. Bolimde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler, Sirket’in iginde
bulundugu sektore iliskin riskler, ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayl olarak agiklanmugtir. [lgili bslimde yer
alan risk faktorleri diginda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadig1 diistiniilmektedir.

7.4. Thrageinn ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan 6nemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢ginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket 14 adet tescilli marka ve 6 adet alan adina sahiptir. Markalarin higbirinde takyidat
bulunmamaktadir. Markalarin her biri tescil tarihinden itibaren 10 yillik yasal koruma siiresine
tabidir. Bu koruma siiresi 10 yilda bir yenilenmektedir. Ilgili marka ve alan adlarna iliskin
tablolar asagida yer almaktadir. Sirket’in Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli
patenti ve tasarimt bulunmamaktgdir.

Sic. No: 10344
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Sirket Adina Tescilli Markalar;

Sira n . . Gegerlilik .
No Marka Adx Sekil Tescil Tarihi Tarihi Nice Simiflan
—— 06.12.2024 tarihinde ilan
el o | 2 edilmesine karar
| tikiyenin NETOOR verilmistis stoq dovam | 15112034 35/
S etmektedir.
26.12.2024 tarihinde ilan
5 2 o N - - edilmesine karar B4 A0 11 0% e
netizbiz etizBiz verilmistic. sitee dovam | 25102034 | /17/31/35
oty S 37/42/44/
15.11.2024 tarihinde ilan
3 e . . edilmesine karar 04/07/09/12
globalizbiz | GlobalizBiz verilmistir, siireg devam 25.10.2034 | /17/31/35/
etmektedir. S AE s /_
16.12.2024 tarihinde ilan
. Q . edilmesine karar 07/12/35/37
& netrail SNETRAIL verilmigtir, siire¢ devam 2102003 /
etmektedir.
05.12.2024 tarihinde ilan
5 netenerji NET Verifg;il;gfsg?;el;aafvm 25.10.2034 | 04/09/35/
etmektedir.
15.11.2024 tarihinde ilan
6 netlab SNETLAB Verifr‘::il;’i?lsnﬁj ;a;aervam 24.10.2034 35/42/
etmektedir.
16.12.2024 tarihinde ilan
. . edilmesine karar G O 12
7 netglobal NETGLSBAL verilmigtir, siire devam 24.10.2034 | /17/31/35/
etmektedir. P2 Aty
N et 26.09.2024 tarihinde ilan
8 net global Verifgﬁ‘;gfsg?;el;afervm 14.06.2034 42/44/
G I O b al etmektedir.
Net [P0 b
9 net global verilmistir, siire¢ devam 13.06.2034 | /17/31/35/
G I o) b al etmektedir. i
31.07.2024 tarihinde ilan
. . edilmesine karar 07/12/35/37
. el N et R al I verilmistir, siire¢ devam EER000 /
etmektedir.
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2L Marka Adx Sekil Tescil Tarihi Geqer:ll!lk Nice Simiflar1
No Tarihi
netenerji . »
11 | tirkiyenin | [NEF .*,ERﬂ 13.08.2018 20.01.2028 | 04/09/
enerjisi
netgreen :
12 | tirkiye'nin I\EWN 11.06.2018 20.01.2028 31/44/
gelecegi e )
netlab netbor i
uygunluk NEIL’»)
13 degerlendirm (o | f\(\ ) 04.02.2016 06.04.2025 42/
¢ laboratuvan
netbor -
14 tiirkiye'nin NE.Ib)‘ 05.03.2014 08.02.2032 17/
borusu.. .

Sirketin Sahip Oldugu Alan Adlar;

Sirketin sahip oldugu ve aktif olarak kullandig: alan adlan asagidaki tabloda verilmistir. Bu
alan adlan her sene diizenli olarak yenilenmektedir.

Alan Adi Son Kullanma Tarihi
netglobaley.com 07.06.2027
netbor.com.tr 03.01.2027
netgreen.com.tr 16.11.2025
netlab.tc 26.03.2025
netrail.com.tr 13.08.2027
netbor.tc 07.01.2027

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarm dayanag:

[sbu Izahnamenin 7.1. ve 7.2. bsliimlerinde verilen bilgi ve agiklamalara iliskin dayanaklar
ilgili bilginin yer aldig1 boliimde dipnot olarak verilmistir.

7.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.,

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihra¢cinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracgeryla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

8.1. ihra¢ginin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Ihragginin dahil oldugu grup bulunmamaktadir.

8.2. Thragginin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhiklarinmn dékiimii:

NET)| GLSBAL
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Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi bir bagh
ortaklig1 bulunmamaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihracgi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirketin 6nemli maddi duran varliklarim tesis, makine ve cihazlar, yapilmakta olan yatirimlar
ve binalar olusturmaktadir.

Sirketin sahibi oldugu maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger diigiikligii karsiligi diisiilerek net defter degerleri {izerinden gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda Izahname'de yer alan finansal tablolara iliskin dénemler itibariyla maddi
duran varliklarin net defter degerine iligkin bilgiler sunulmaktadir.

‘Net Defter Degeri - TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Arazi ve Arsalar 187.742.370 187.742.370 187.742.370
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 953.069 709.732 466.395
Binalar 286.684.401 286.684.401 287.469.275
Tesis Makine ve Cihazlar 1.072.626.707 1.026.659.969 980.917.597
Tasitlar 115.747.669 110.595.180 95.375.936
Demirbaglar 1.848.783 2.117.625 2.024.982
Yapilmakta Olan Yatirumlar 546.604.307 597.503.421 590.932.767
Toplam 2.212.207.306 2.212.012.698 2.144.929.322
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler

. Edinildigi 2 - Net Defter Degeri Kullamim
Cinsi Yil m Mevkii (TL) Amaci
Sivas/Y1ldizeli/Mum
Arazi Arsalar 18.10.2017 1030.99 | ¥ ¢iftligi 1.241.744 Sera
77 | Koyi/Cermikalt:
Sivas/Yildizeli/Mum .
Arazi Arsalar ve P Arsa: 33.543.139 Sera / arazi
. 13.09.2018 38.680 | cugiftligi .
Binalar Kéyii/Cermikalt: Bina: 164.636.185 arsa
. Antalya/Serik/Candi Tarla/ arazi
Arazi Arsalar 25.03.2022 6.050,00 | r Mah./Cifici Alan: 19.776.200,0 ey
Sivas/Merkez/Bade GES/ arazi
Arazi Arsalar 17.05.2022 mkaya 23.591.491,0
99.516,59 | ., .. - _ arsa
Koyii/Komozii
Sivas/Merkez/Bade .
Arazi Arsalar  [19.082021 | g o0, 0 | mkaya 242123200| OFS/ i
N Koyii/Komdzi)
. . Ana Fabrika
Arazi Arsalarve |23.11.2006 | 45.486.64 | Sivas/Merkez/Gaybo B’.*nr:f‘l'gg'gj;'gg idari Bina ve
Binalar yu fha. 122038 Arazi arsa
a \
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara ligkin Bilgiler

P Edinildigi 2 . Net Defter Degeri Kullanim
Cinsi Yil m Mevkii (TL) P
Satis amagli Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amaght
gislesies 730,0 | urt Mah./Gégyolu S0 gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satig amagh
s 695,0 | urt Mah./Gogyolu OSSR gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
04.12.2023 690,0 | urt Mah./Gégyolu 3.057.969,0 gayrimenkul

Satig amaglh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satig amagh
04.122023 685,0 | urt Mah./Gogyolu 50579690 | o oy rimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
Hae2 670,0 | urt Mah./Gégyolu 3057269, gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
N i 921,3 | urt Mah./Gégyolu 059690 gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satig amagh
Gl 700,0 | urt Mah./Gégyolu 5057.969.0| .y rimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
gl 851,5 | urt Mah./Gé¢yolu 02620 gayrimenkul

Satis amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
04.12.2023 700,0 | urt Mah./Gégyolu e gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
04122003 700,0 | urt Mah./Gdgyolu RABIESA0 gayrimenkul

Satis amaglh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
B4.2202 720,0 | urt Mah./Gégyolu 20573630 gayrimenkul

Satig amagli Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
glalesis 720,0 | urt Mah./Gégyolu 3.057.969,0 gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
s 660,0 | urt Mah./Gégyolu 3.057.969,0 gayrimenkul

Satig amagh Villa Sivas/Merkez/Eseny Satis amagh
e 700,0 | urt Mah./Gégyolu 3.057.969,0 gayrimenkul

Sivas Merkez

6613 Ada 1 . .

Parsel C Blok 26 |15.01.2024 5gi| SivasiMerkez/Yenig 420.924 Lojman

ehir

Nolu Bagimsiz

/ Binalar

Tesis Makine

cihazlar/ Sera 31.12.2022 - | Sivas/OSB 20.261.662 Uretim

TMC

Tesis Makine

cihazlar/ GES 119 ada 53 | Sivas/Bademkaya GES

Panelleri 30.09.2022 nolu parsel | Koyt 269.279.787

(Bademkayal)

Tesis Makine

cihazlar/ GES 119 ada 30 | Sivas/Bademkaya

Panelleri 31.12.2022 parsel Koyt 304.089.125 GES

(Bademkaya2)

Tesis Makine

cihazlar/ GES 1.01.2017 Sll02:ada, | Sivas/OSB 47.944.938 GES

. nolu parsel
Panelleri _
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Edinild\i(gl: m? Mevkii Net Defter Degeri Kullanim

(TL) Amaci

Cinsi

Tesis Makine
cihazlar/ 1 SET
Elzl?)lgm)o 31.08.2020 Sivas/OSB 157.627.192 Uretim
EKSTRUDER
BORU HATTI
Tesis Makine
cihazlar/
URE.TH\/'I HATTI 1.01.2010 Sivas/OSB 42.690.698 Uretim
CESITLI
GIDERLERI
Tesis Makine
Qazhn 2} 1.01.2015 Sivas/OSB 30.868.658 Uretim
NOLU PE . -OYO-

EKSTRUDER
Tesis Makine
cihazlar/
(S:E)%IIJS"?M A 26.05.2016 Sivas/OSB 17.076.279
MODEL IFGAV
900/Z/V

Tesis Makine
cihazlar/ .23.02.2016 Sivas/OSB 16.419.499 Uretim
Ekstruder Hatti

Tesis Makine
cihazlar/
GRANUL
EKSTRUDER
Tesis Makine
cihazlar/ 400 PE |, 1 5415 Sivas/OSB 10.836.869
BORU EKST. Uretim
KAFASI

Tesis Makine
cihazlar/
CILLER 22.05.2018 Sivas/OSB 9.470.767 Uretim
SOGUTUCU

(AFB)

Tesis Makine
cihazlar/ 500-
10M CIFT
VAKUM TANKI
Tesis Makine
cihazlar/
EKSTURUDER |1.01.2015 Sivas/OSB 5.254.240
ELEKTRIK VE Uretim
OTOMASYON
Tesis Makine
cihazlar/ 2 ADET
o TP2 123012019 Sivas/OSB 4.925.850
GRAVUMETRI Uretim
K TARTIM

Tesis Makine |53 1 5919 Sivas/OSB
cihazlar/ 2 ADET | 1A

A T

Uretim

16.01.2017 Sivas/OSB 15.762.719 Uretim

29.08.2016 Sivas/OSB 7.224.580 Uretim

M MENKUL DE
e Cad Awpermez B3
5 + Istanbul
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara lligkin Bilgiler
A ) Edinildigi . Net Defter Degeri Kullanim
Cinsi 2
il . Lol (TL) Amaci
SAVEOMAT D2
800 MM , Uretim
GRAVUMETRI
K TARTIM
Diger Tesis ;
Magkine Cihazlar 2010-2024 Sivas/OSB 16.258.884 Muhtelif
et Kiraya Verildi ise
Cinsi | Edinildigi e Mevkii Deftel: Kullanim Kiralayan Kira | Yillik Kira
Yil Degeri Amaci oW Dénemi | Tutar (TL)
Kisi/Kurum
(TL)
Glorma Petro
4 .
Bz tollf::rlrlle Istanbul/Atage Kimya E-Ticaret
IBlok Ve 22/06/2020 | 11.397,22 | hir/Kiigiikbakk | 5.500.000| Ofis Ins. Tah. Gida Loj. | Ayhk 360.000
A alkoy Ith. Thrc. San. Tic.
rsast
Ass.
Glorma Petro
B?;?OI::;rlrlle [stanbul/Atage Kimya E-Ticaret
22/06/2020 | 11.397,22 | hir/Kiigiikbakk | 5.500.000 | Ofis Ing. Tah. Gida Loj. | Ayhk 360.000
I Blok Ve B i b .
A alkoy Ith. Thre. San. Tic.
rsast
As.
Glorma Petro
BszI::::le [stanbul/Atage Kimya E-Ticaret
22/06/2020 | 11.397,22 | hir/Kigiikbakk | 7.700.000|  Ofis Ing. Tah. Gida Loj. | Ayhk 360.000
I Blok Ve . el ;
"y alkéy Ith. Thre. San. Tic.
rsasi As

9.1.2. Ihrag¢er'min maddi duran varhiklarinm kullanmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevrenin korunmas yiikiimliiliikleri ile bu yiikiimliilikklere aykiriliklarin sonuglarina ve gevre
konularina iliskin diizenlemeler Cevre Kanunu, CED Yo6netmeligi ve Cevre 1zin ve Lisans
Yonetmeligi ile ikincil diizenlemeler dahil olmak iizere ¢evre mevzuatinda diizenlenmektedir.
Bununla birlikte, gevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler CED Yo6netmeligi kapsaminda
diizenlenmekte olup, Sirket’in liretim faaliyetlerinin eksiksiz yiirtitebilmesi adina ¢evre
mevzuati hiikiimlerine uyumluluk 6nem arz etmektedir.

Bu dogrultuda, Sirket’in faaliyetlerine iligkin olarak temin edilmis olan CED kararlar1 ve ¢evre
izin ve lisans belgelerine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadur.

Belgenin Verildigi

Kapsam Kurum

Belge

T.C. Cevre, Sehircilik ve )
CED Yoénetmeligi iklim Degisikligi 13.09.2024 tarih ve 55021273-150/E.103

Bakanhig: Cevresel Etki sayil1 CED Kapsam Disi karan
Degerlendirmesi, Izin ve
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Denetim
Mﬁdﬁrlﬁgﬁ

Genel

Cevre Izin ve Lisans
Yo6netmeligi

T.C. Cevre, Sehircilik ve
Degisikligi
Bakanlig1 Cevresel Etki
Degerlendirmesi, izin ve
Genel

Iklim

Denetim
Miidiirlagii

sayili

13.09.2024 tarih ve 55021273-150/E.103
yaziyla
Yonetmeligi (CILY) 17. Maddesinin 1.
Fikrasi ¢ergevesinde ¢evre izninden muaf
tutulmustur.

Cevre

fzin

Lisans

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2024 itibariyla sona eren finansal dénem itibariyla maddi duran varliklarinda
180.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli
finansal tablolarda maddi duran varliklarinda enflasyon etkisiyle sirasiyla 475.794.230 TL,
433.136.315 TL ve 180.000.000 TL’lik ipotek bulunmaktadir.

c Kisitlamanin/ < A
MELI T AT Ayni Hakkin LA LGS Verilis Tarihi | Tutari (TL)
Cinsi Verildigi
Tiird
Sivas Yildizeli Mumcu ; .
ciftligi 170 Ada 23 Parsel Ipotek Ziraat Bankas1 A.S. 30.12.2024 160.000.000
Sivas Merkez Bademkaya ; Ziraat Katilim Bankasi
Koyii 119 Ada 53 Parsel Ipotek AS. 24.12.2021 10.000.000
Sivas Merkez Bademkaya ; Ziraat Katilim Bankasi
Koy 119 Ada 30 Parsel Ipotek AS. 06.06.2022 10.000.000

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 donemlerini kapsayacak sekilde ekspertiz
degerlemesi, SPK tarafindan yetkilendirilmis Baskent Taginmaz Degerleme A.S. tarafindan

yapilmigtir.
Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
. Degerleme
MaddiDuran | by, e Tarini | EXspertiz IE:S?)il:l’;arihi (S\lrmt?‘:;dmlm?s‘ Eon
Varlik Cinsi Degeri (TL) | 1‘\)10 o : ;lm::g“;' TutaryDeger
P Diigiikliigi
Tutar (TL)
Ana Fabrika Arsa:
1 katli tag ahir 01.04.2024 71.004.021
1 Katli beton 23.11.2026|  170.865.000 e amagh
. SPK-2024-44 | degildir Bina:
Imalathane ve 95.002.95
arsasl HESoH
T Arsa:
Mumcu ciftligi
170 A.23 P. 18102017 | 198.179.324,0 | 01:04:2024 | Yatiim amagh g
SPK-2024-47 | degildir Bina:
Tarla ve arsasi
o | _6.848.021

NET) GLSBAL
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Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Deferi Hakkinda Bilgi

ENDUSTRIYEL

MDV
: Degerleme
SRl Daran S ¥ Ginme Tarinis S RSatE ﬁ:sl:»?:l’:‘arihi (Ss'{':t?.:ﬁ.dﬂfﬁ.s " |Fon
Varlik Cinsi Degeri (TL) ;0 AE g dng; TutaryDeger
it P Diisiikliigi
Tutar1 (TL)
Mumecu ¢iftligi
01.04.2024 Yatirim amacgh
293 A.2P. 13.09.2018 1.241.744 SPK-2024-47 degildir 1.215.544
Arsa
Satig amagh 01.04.2024 Satig amagh
gayrimenkul 04.12.2023 70.811.566 SPK-2024-48 | gayrimenkul 51.338.211
56 Nolu BB:
5.500.000
57 Nolu BB:
Atagehir 5.500.000 | 01.04.2024
914.24
Ofis 22.06.2020 58 Nolu BB: | SPK-2024-52 Yatirim amagl 15.9 8
7.700.000
TOPLAM:
18.700.000
Antalya 01.04.2024 Yatirim amagh
Tarla 25.03.2022 19.776.200 SPK-2024-53 | degildir 19.062.323
Tesis Makine
cihazlar/ Sera 31.12.2022 2119124-12%)(;? 55 Yatirim amacgh 11.973.163
TMC 20.261.662 degildir
Tesis Makine
cihazlar/ GES S 01.04.2024 Yatinm amagls SBEEs
Panelleri e SPK-2024-56 | degildir S
(Bademkayal) 269.279.787
Tesis Makine
cihazlar/ GES 01.04.2024 Yatirim amach
Panelleri 21122022 SPK-2024-57 | degildir ABT3 1726
(Bademkaya2) 304.089.125
Tesis Makine
. 01.04.2024 Yatinm amagh
01hazlar/. GES 1.01.2017 47.944.938 SPK-2024-83 | degildir 44.336.591
Panelleri
Tesis Makine
cihazlar/ 1 SET
HDPE 500- 01.04.2024
1200MM EIEOER2020 SPK-2024-54
EKSTRUDER Yatirim amagli
BORU HATTI 157.627.192 degildir 151.053.148
Tesis Makine
cihazlar/ URETIM G010 01.04.2024
HATTI GCESITLI R SPK-2024-54 | Yatirim amagh
GIDERLERI 42.690.698 degildir 42.668.249
Tesis Makine
cihazlar/ 21 NOLU 1.01.2015 2113124-1220%? 54 Yatirim amagh
PE EKSTRUDER 30.868.658 degildir 30.548.658
Tesis Makine
cihazlar/ CILLER
SOGUTMA 26.05.2016 (8)11324;0(;244 ” 16.854.891
MODEL IFGAV ) Yatirim amagh
| 900/Z/v 0 17.076.279 degildir
N
NET|GLSBAL
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Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
. Degerleme
MaddiDuran, g, o o Tarin | EXSpertiz llil;szi:l’;arihi ?;:lt?l::ld::;::“l‘ls " |Fon
Varbk Cinsi Degeri (TL) | 1‘;0 G dlgf) TutaryDeger
P Distkingil
Tutar: (TL)
Tesis Makine
cihazlar/ Ekstruder 23.02.2016 g;,g_‘;g%ﬁ 54 Yatirim amaglt 16.239.124
Hatti 16.419.499 degildir
Tesis Makine Yatirim amaglt
cihazlar/ 01.04.2024 degildir
GRANUIL 16.01.2017 SPK-2004-54 15.489.862
EKSTRUDER 15.762.719
Tesis Makine Yatirim amagli
cihazlar/ 400 PE 01.04.2024 degildir
BORU EKST. 1.01.2015 SPK-2004-54 10.721.301
KAFASI 10.836.869
Tesis Makine Yatirtm amagl
cihazlar/ CILLER 01.04.2024 degildir
SOGUTUCU 22.05.2018 SPK-2024-54 9.211.508
(AFB) 9.470.767
Tesis Makine Yatirim amagh
cihazlar/ 500-10M 01.04.2024 degildir
CIFT VAKUM 29.08.2016 SPK-2024-54 7.124.854
TANKI 7.224.580
Tesis Makine Yatirim amagli
cihazlar/ degildir
EKSTURUDER 1.012015 ok sy 5.205.022
ELEKTRIK VE i
OTOMASYON 5.254.240
Tesis Makine Yatirim amagl
cihazlar/ 2 ADET degildir
SAVEOMAT D2 01.04.2024
1200 MM 23.01.2019 SPK-2024-54 4.768.542
GRAVUMETRIK
TARTIM 4.925.850
Tesis Makine Yatirim amach
cihazlar/ 2 ADET degildir
SAVEOMAT D2 01.04.2024
800 MM 23.01.2019 SPK-2024-54 4.775.813
GRAVUMETRIK
TARTIM 4.925.850
i3 ] Yatirim amagh 6.828.986
?,Ilbli'r Teg; 1 2010-2024 01.04.2024 deildir
aKine aziar ;6258884 SPK-2024-54
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9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thra¢a bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibariyla sahibi oldugu maddi olmayan duran varliklarn
%96,73’sini yazilimlar olusturmustur.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.314.467 1.725.299 1.725.299
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net
Defter Degeri) - 320.649 166.148

Maddi olmayan duran varliklar, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 1.314.467 TL, 1.725.299 TL ve 1.725.299 TL olmustur.

Sirket’in 31.12.2024 itibartyla sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklan asagida verilmistir.

Aciklama Tutar (TL)
Yazilimlar 1.668.938
Diger 56.360
Toplam 1.725.299

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ibhraccmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in iiretim ve satig faaliyetleri, Sirket’in sahip oldugu marka ve endiistriyel tasarim
haklarina bagiml degildir.

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullaniomi veya satisim1 kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrag¢ bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA IiLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:
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10.1.1. ibrageimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket, KGK tarafindan 23.11.2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden
31.12.2024 tarihli ve aym tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarin1 TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardim uygulayarak hazirlamistir. S6z
konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan ve 6nceki donem finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma
gliclinde hazirlanir cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31.12.2023 ve
31.12.2022 tarihli finansal tablolarin1 da 31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore sunmustut.

SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarim uygulanan finansal raporlama diizenlemelerine tabii ihrageilar ile
sermaye piyasasi kurumlarimn, 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. SPK’mn 08.02.2024 tarih ve 9/221 sayili
Karan uyarinca halka agik olmayan ortakliklann paylarinin ilk defa halka arz edilmesinde
diizenlenecek izahnamede, II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 11’inci
maddesinde belirtilen esaslara ve siirelere uygun olarak karsilastirilma imkam saglanmasim
teminen enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal tablolarin yer almasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki TUFE’den
elde edilen diizeltme katsayisi kullamlarak yapilmistir. SPK’nin 08.02.2024 tarih ve 9/221
sayil1 Karar1 uyarinca isbu izahnamede yer alan 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal tablolara enflasyon muhasebesi
uygulanmustir.

Bafimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu (TL)

31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 31 Arahik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 135.704.135 112.323.895 5.272.603
Ticari alacaklar 206.489.201 288.676.379 453.968.410
- lliskili taraflardan alacaklar 2.666.922 983.420 42.000.000
- lligkili olmayan taraflardan alacaklar 203.822.279 287.692.959 411.968.410
Diger alacaklar 38.539 892.306 2.606.798
- lliskili taraflardan alacaklar - - -
- lliskili olmayan taraflardan alacakiar 38.539 892.306 2.606.798
Stoklar 1.010.232 125.828.528 184.779.272
Pesin 6denmis giderler 46.811.805 44.129.136 111.431.170
Diger dénen varhklar - - 15.000
Ara Toplam 390.053.912 571.850.244 758.073.253
Satig amagh siniflandirilan duran varliklar - - 70.811.560
Toplam Dénen Varhklar 390.053.912 571.850.244 828.884.813
Yatinm amagh gayrimenkuller 20.758.895 20.758.895 18.700.000
Maddi duran varliklar 2.212.207.306 2.212.012.698 2.144.929.322
Maddi olmayan duran varliklar - 320.649 166.148
Toplam Duran Varhklar 2.232.966.201 2.233.092.242 2.163.795.470
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Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu (TL)

31 Arahk 2022 31 Arahik 2023 31 Arahk 2024
TOPLAM VARLIKLAR 2.623.020.113 2.804.942,486 2.992.680.283
Kisa vadeli borglanmalar 150.284.254 195.730.669 218.693.960
et OO G ISR VA 158.428.902 89.805.837 150.980.004
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.747.968 570.667 -
Kisa vadeli diger finansal yiiktimliltikler 617.131 3.881.619 200.333
Ticari borglar 43.374.672 118.576.874 126.664.603
- lliskili olmayan taraflara bor¢lar 43.374.672 118.576.874 126.664.603
Diger borglar 17.500.347 176.588 3.054.836
- Hliskili taraflara borglar 17.414.219 - 1.000.000
- lliskili olmayan taraflara borg¢lar 86.128 176.588 2.054.836
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar 543.535 3.495.621 1.183.133
Ertelenmis gelir 39.813.533 15.805.893 31.509.342
Kisa vadeli kargiliklar 725.717 1.433.224 1.698.835
;gﬁf:’;ﬁ:{’l‘l’kﬁf"’”“”f ZE g 453.061 975.383 1.381.624
- Diger kisa vadeli karsiliklar 272.656 457.841 317.211
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 13.734 33.804.350 4.138.255
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 413.049.793 463.281.342 538.123.301
Uzun vadeli bor¢glanmalar 166.501.384 70.625.453 12.276.246
Uzun vadeli karsiliklar 2.268.294 2.404.923 2.923.238
i ;’I’I‘l’ijf lananyéydalaratitiyan iakn 2.268.294 2.404.923 2.923.238
Ertelenmis vergi yitkiimliliigii 216.363.526 160.284.595 154.313.396
Uzun Vadeli Yitkiimliliikler 385.133.204 233.314.971 169.512.880
Odenmis sermaye - 50.000.000 50.000.000 250.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 268.860.158 268.860.158 294.591.285
Diger yedekler 6.134.090 6.134.090 -
gf‘;;;i%‘:;‘i? Iz:;‘;‘;fr‘l‘hsg:ﬂ;‘;ftg‘g?é’:g 1.080.293.347 1.049.985.694 1.054.887.667
;3}‘;;5;7 P l’l’;’l‘[’; sdendessriome 1.079.519.087|  1.048.152.076 1.048.152.076
A Z; Z’Z;’l’i o ;; ; alya‘jf i aniarysdly CTden, Ol i 774.260 2.303.748 7.205.721
Geemis yillar karlar1 / (zararlari) 202.134.790 419.549.521 505.753.698
Net donem kari / (zarar) 217.414.731 313.346.580 179.341.322
Ozkaynaklar 1.824.837.116 2.108.346.173 2.285.044.102
TOPLAM KAYNAKLAR 2.623.020.113 2.804.942.486 2.992.680.283

Sirket’in toplam varhiklart 31.12.2022°de 2.623.020.113 TL iken 31.12.2023’te %6,94 artmis
ve 2.804.942.486 TL olmustur. 31.12.2024’te ise 31.12.2023’¢ goére %6,69 artarak
2.992.680.283 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in toplam varliklarimn, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %85, %80 ve %72’si duran varliklardan,
ayni tarihler itibariyla sirasiyla %15°1, %20si ve %28’si ise donen varliklardan olugmaktadr.

Kisa vadeli ytkiimliiliklerin toplam kaynaklar igindeki pay1 31.12.2022 tarihinde %16,
31.12.2023 tarihinde %17 iken 31.12.2024 tarihinde ise %18°dir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve

31.12.2024 tarihleri itibartyla toglam kaynaklar agirlikh olarak 6zkaynaklardan q | 1‘;
hal
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Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icindeki pay1 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla sirasiyla %70, %75 ve %76 olarak gergeklesmistir.

Dénen Varliklar

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,

pesin ddemis giderler, diger donen varliklardan ve satig amagh smiflandinlan duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in donen varliklart 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla sirasiyla
390.053.912 TL, 571.850.244 TL ve 828.884.813 TL olup, toplam varliklar iginde oranlar:
strastyla %15, %20 ve %28°dir.

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022’de bir onceki yila gére %12, 31.12.2023’te bir 6nceki yila
gore %17 ve 31.12.2024°te ise bir 6nceki yila gore %95 azalmustir. 31.12.2024 doneminde
onceki donemlere gore nakit ve nakit benzeri kalemindeki dustiste, Sirket’in uzun vadeli
borglarinin vadesinde denmesi ve yeni uzun vadeli bor¢lanmaya gidilmemesi etkili olmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri TL 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahik 2024
Kasa 258.363 470.567 82.054
Bankalar:
- Vadeli mevduatlar

TL 74.395.086 96.812.625 40.529
- Vadesiz mevduatlar

TL 23.697.575 11.551.229 3.856.280
Avro 9.583.231 1.670.353 777.255
ABD Dolar 27.411.153 1.569.315 479.429
Mevduat faiz gelirleri 358.727 240.645 -
Diger* - 9.161 37.056
Toplam 135.704.135 112.323.895 5.272.603

* ligili tutarin tamami 31 Aralk 2024 ve 2023 donemlerine ait pos bakiyelerinden olusmaktad (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in, ticari alacaklarmin donen varliklar igindeki payr 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirastyla %52,9, %50,5 ve %54,8 olarak gergeklesmistir. Sirket’in
iligkili taraflardan alacaklar kalemi ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal dénemde bir
onceki yila gore %63,1 azalarak 983.420 TL olmus, 31.12.2024 tarihinde sona eren finansal
donemde ise Sirket donem donem miiteahhitlik projeleri ger¢eklestirmektedir. Bu dénemde de
yapilan villa projesinden ortaklara 6 adet villa satis1 sebebiyle iligkili taraflara alacaklar
kaleminde artig yaganmug ve 42.000.000 TL’ye ¢ikmustir. Iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar ise yillik olarak 31.12.2023°te %41,1 ve 31.12.2024’te ise %43,2 oranlarinda artis
olmustur. S6z konusu artig karliligi artirmak i¢in alacak vadelerinin uzun tutulmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla stok bakiyeleri sirasiyla
1.010.232 TL, 125.828.528 TL ve 184.779.272 TL’dir. Sirket hammadde alimlarim Aralik,
Ocak ve Subat aylarinda gergeklestirmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyla y1l sonundaki kur
hareketliligi sebebiyle hammadde alimlar1 bir sonraki yilin ilk aylarina devredilmistir. Bu
sebeple 31.12.2023 tarihi itibariyla stoklarda artis yasanmugtir. Stokla donen varliklarin
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirastyla %0,3, %22,0 ve %22,3’iinii
olusturmaktadir.

Stoklar - TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Ik madde ve malzeme 1.010.232 125.828.528 136.869.142
Yar1 mamuller - - 47.910.130
Toplam _ 1.010.232 125.828.528 184.779.272
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Sirket’in pesin 6denmis giderleri dénen varhiklarin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirastyla %12,0 %7,7 ve %13,4’{inii olusturmaktadir, Pesin 6denmis giderleri
verilen siparig avanslar ve Sivasspor’a denen reklam 6denmelerinden olusmaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2022 31 Aralk2023 31 Arahk 2024

TL

Verilen siparis avanslari 44.731.956 40.981.891 109.403.569
Gelecek aylara ait giderler 1.613.466 2.234.113 2.016.241
I5 avanslan 466.383 913.132 11.360
Toplam 46.811.805 44.129.136 111.431.170

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibaniyla satis amagh simiflandirilan duran varlik
bulunmamaktadir. 31.12.2024 tarihi itibariyla satis amaglh simiflandirilan duran varliklar kalemi
Sirket’in villa projesinde maliyet bedeli iizerine enflasyon farki eklenerek satisa hazirlanan 14
villanin tutarindan olugmaktadir.

?{t D et 31 Aralik 2022 31 Arahk2023 31 Aralk 2024
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar - - 70.811.560
Toplam R - 70.811.560

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklari; yatiim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklardan olugmaktadir.

Sirket’in duran varliklart 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla
2.232.966.201 TL, 2.233.092.242 TL ve 2.163.795.470 TL’dir. Sirket’in duran varliklarin
toplam varliklarin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %85, %80,
ve %72’sini olugturmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla duran
varliklar agirlikh olarak maddi duran varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in yatinm amagh gayrimenkullerini 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibanyla Sirket’in Istanbul Ofis’i olugturmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklarim olugturan baglica kalemler binalar, tesis, makine ve cihazlar
ile yapilmakta olan yatinmlardir. Sirket’in toplam varliklarin 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %84,3’tinii, %78,9’unu, ve %71,7’sini maddi duran
varliklar olugturmustur Maddi duran varliklarin igerisinde en biiyiik paya sahip olan kalem tesis,
makine ve cihazlar kalemidir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibaryla ilgili
kalem tutarlan 1.072.626.707 TL, 1.026.659.970 TL ve 980.917.597 TL olmugtur. Tesis,
makine ve cihazlarin maddi duran varhklar igindeki pay: ise izahnamede yer alan finansal
donemler itibanyla sirasiyla %48,5, %46,4 ve %45,7 olmustur. Ilgili finansal dénemler
itibartyla maddi duran varliklar igerisindeki sirasiyla %24,7 %27,0 ve %27,6 oramindaki paylari
ile yapilmakta olan yatirimlar maddi duran varliklarda en biiyiik paya sahip ikinci kalem
olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ytikiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlan, kisa vadeli finansal kiralama borglan, kisa vadeli diger finansal
yiikiimliiliikler, ticari borglar, diger borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar,
ertelenmis gelirler, kisa vadeli karsihklar, devam eden ingaat s6zlesmelerinden borglar ve diger
kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.
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Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplami 31.12.2022 tarihi itibariyla 413.049.795 TL iken,
31.12.2023 tarihi itibariyla 463.281.342 TL ve 31.12.2024 tarihi itibaryla ise 538.123.301 TL
olarak gergeklegmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara orami 31.12.2022

tarihinde %15,8 iken, 31.12.2023 tarihinde %16,5 ve 31.12.2024 tarihinde ise %18,0 olarak
gerceklesmigtir.

Sirket’in kisa vadeli finansal borglar; kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli finansal
borglanmalarn kisa vadeli kisimlari, kisa vadeli finansal kiralama borglarn ve kisa vadeli diger
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla kisa

vadeli finansal borglarinin toplaminin, kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki pay1 sirasiyla %75,3,
%62.,6 ve %68,7 olmustur.

Kisa vadeli finansal borglar

oy 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024
Banka kredileri 146.295.421 193.287.080 216.456.119
Kredi faiz tahakkuklary 3.988.833 2.443.589 2.237.841
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 158.428.902 89.805.837 150.980.004
Finansal kiralama borglar: 2.463.548 687.299 -
Finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) -715.580 -116.632 -
Diger mali borglar 617.131 3.881.619 200.333
Toplam 311.078.255 289.988.792 369.874.297

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2023 itibariyla bir &nceki yila gore %173,4 oraninda artarken
31.12.2024 itibariyla %6,8 oraninda artmistir. 2023 y1linda yasanan artisin sebebi 2023 ve 2024
yillarindaki ticari alacaklardaki artis miktar1 kadar ticari borglarda da artis gergeklesmistir.
Alacak tahsilatindaki gecikmelerden dolay: borg 6demelerinde de 6telemeler olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiiktimHiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimltliiklerin toplami 31.12.2022 tarihi itibanyla 385.133.204 TL iken,
31.12.2023 tarihi itibartyla 233.314.971 TL ve 31.12.2024 tarihi itibarryla bir 6nceki yila gore
ise %27 azalisla 169.512.880 TL olarak ger¢eklesmistir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklarin sirasiyla %15, %8 ve
%6’s1in1 olugturmaktadir,

Uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli yiikiimliiliiklerin 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde
sirasiyla %43,2°sini ve  %30,3’{inii  olugtururken 31.12.2024 tarihinde ise %7,2’sini
olusturmaktadir. Uzun vadeli borglanmalar vadesinde 6denen uzun vadeli borglar tekrar
edilmeyerek uzun vadeli bor¢larda azalma olmustur.

Uzun vadeli finansal borglar 31 Aralik 2022 31 Arahik 2023 31 Arahk 2024
Banka kredileri 166.501.384 70.625.453 12.276.246
Toplam 166.501.384 70.625.453 12.276.246

Uzun vadeli karsiliklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla
2.268.294 TL, 2.404.923 TL ve 2.923.238 TL’dir. Uzun vadeli kargiliklar, ¢alisanlara saglanan
faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklardan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi yiiktimliilagii 31.12.2022°de 216.363.526 TL iken 31.12.2023°te 160.284.595
TL’ye diismiis ve 31.12.2024 tarihi itibariyla da %4 azalarak 154.313.396 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi
yikiimliligli, uzun vadeli yiikiimliiliikklerin sirasiyla %56,2, %68,7 ve %91,0’ini
olusturmaktadr.
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Ozkaynaklar

Ozkaynak tutarlan 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibanyla sirasiyla
1.824.837.114 TL, 2.108.346.173 TL ve 2.285.044.102 TL olarak gergeklesmistir.
Ozkaynaklarn toplam kaynaklar igindeki payr 31.12.2022 tarihi itibariyla %69,6 olarak
gergeklesirken 31.12.2023 ve 31.12.2024’te sirasiyla %75,2 ve %76,4 olarak gergeklesmistir.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla 6zkaynaklar agirlikli olarak duran
varliklar yeniden degerleme artiglari/azalislan kaleminden olugmaktadir. Yeniden degerleme
artig/azaliglarin toplam O6zkaynaklar igindeki pay: 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirasiyla %59,2, %49,7 ve %45,9 olarak gergeklesmistir.

Sirket, 31.12.2024 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 50 milyon TL’den tamami ge¢mis yil
karlarindan sermaye ilave edilerek 250 milyon TL’ye ¢ikarilmigtir.

Finansal Durum Tablosu Oran Analizi
Likidite Oram

Cari oran, kisa vadeli borglarin §denmesinde bir zorlugun olup olmadigim, Likidite veya asit-
test orami, igletmenin hemen nakde doniilebilecek varhiklarimin kisa vadeli yiikiimliiliikleri
kargilama durumunu ve Nakit orani ise igletmeye higbir nakit girisi olmamas1 durumunda elde
bulunan nakitler ve menkul kiymetlerle kisa vadeli bor¢larin ne kadarimin &denebilecegini
gosterir.

Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal donemlere ait
likidite grubu oranlan agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Likidite Oram 31 Arahk 2022 31 Arahik 2023 31 Arahik 2024
Cari Oran (Donen Varliklar / KV yitkiimliilitkler) 0,94 1,23 1,54
Li.l.(i(.i.ite _Qram ((Dénen Varliklar-Stoklar) / KV 0.94 0.96 120
Yikiimliilikler)

Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri / KV 0,33 0,24 0,01

Yiikiimlitliikler)

Sirket'in son 3 yili incelendiginde, cari oram 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla sirasiyla; 0,94, 1,23 ve 1,54 olarak gergeklesmistir. 1,0 seviyesi lizerindeki cari oran
Sirket’in donen varliklari ile kisa vadeli yiikiimliiliklerini kargilayabildigini gostermekte olup
verilen oranlar itibanyla Sirket’in yillar itibariyla donen varliklan ile kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini rahatlikla kargilayabildigi gézlemlenmektedir.

Likidite oran: ise 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla; 0,94, 0,96
ve 1,20 olarak gergeklesmistir. Likidite orani, stoklar hari¢ donen varliklarin toplam kisa vadeli
yikiimliiliiklerinin ne kadarm kargilayabildigini gostermektedir. Sirket’in 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla 1,00’ yakin ve 31.12.2024 tarihi itibariyla 1’in iizerinde
seyreden likidite orani, Sirket’in stok hari¢ diger kisa vadeli donen varliklan ile kisa vadeli
yikiimliiliiklerini kargilayabildigini gstermektedir.

Nakit oran ayn1 donemler igin sirasiyla; 0,33, 0,24 ve 0,01 olarak gerceklesmistir. Nakit orani
ise §irket’in faaliyetleri igin bahse konu dénem sonlar itibariyla sahip oldugu nakdi
gostermekte olup, Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 tarihleri itibariyla mevcut nakdi ile ilgili
yil sonlart itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin sirasiyla %33 ve %24’ {inii karsilayabildigini
gostermektedir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Sirket nakdini yatirimlara ve finansal borglar
ddemeye ayirmis olmasi nedeniyle bu oran %1 seviyesine gerilemistir.
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Sirket'in mali yap1 oranlar asagidaki tabloda gosterilmektedir. Kaldirag oram varliklarin ne
kadarinin yabanci kaynaklar ile finanse edildigini gosterir. Diger finansal yap1 oranlan ise
Sirket’in varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliikleri veya uzun vadeli yiikimliilikkleriyle ne
oranda karsilandigim gosteren oranlardir.

Mali Yapi Oranlarn 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
2‘;3?:;1 53&32&%2; Toplam Varliklar) y 02 22,
Kisa Vadeli Yikiimliliikler/ Toplam Varhklar 0,16 0,17 0,18
Uzun Vadeli Yukiimliliikler/ Toplam Varhklar 0,15 0,08 0,06
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 0,70 0,75 0,76
Toplam Yikiimlilikkler/Ozkaynaklar 0,44 0,33 0,31

Kaldirag oram varliklarin, yabanci kaynaklar tarafindan finanse edilme oranm gosterir.
Sirket’in kaldirag oram 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla sirastyla; 0,30,
0,25, 0,24 olarak ger¢eklesmistir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerinin finansmaninda yabanci
kaynak kullaniminin %25 — %30 seviyesinde kaldigini ve bu oranin yillar itibariyla diisiis
egiliminde oldugunu gostermektedir.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam varliklara oram, varhiklarin kisa vadeli yitkiimliiliikler ile
finanse edilme oramim gostermektedit. Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikklerin toplam varliklara oram sirastyla; 0,16, 0,17, 0,18 olarak
gergeklesmigtir. Sirket genellikle donen varhik finansmam igin kisa vadeli yiikiimliiliiklere
bagvurmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam varliklara oran, varliklarin uzun vadeli yiiktiimliiliikler
ile finanse edilme oranini gostermektedir. Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla uzun vadeli yiiktimliiliiklerin toplam varliklara oram sirastyla; 0,15, 0,08 ve
0,06 olarak gergeklesmistir. $irket uzun vadeli yabanci kaynaklara genellikle duran varlik
yatirimlarinin bir kismuni finanse etmek igin bagvurmaktadir. Uzun vadeli yiiktimliiliiklerin
oraninin azalmasi, yatinmlarin tamamlanmasi, bu yatinmlarla ilgili uzun vadeli borglarin
vadesinin kisa vadeye doniismesi ve Sirket’in gergeklestirdigi sermaye artinmlar ile iliskilidir.

Ozkaynaklarin toplam varliklara orami, varliklarin 6zkaynaklar ile finanse edilme oramm
gostermektedir. Sirket’in  31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla
0zkaynaklarn toplam varliklara oram sirasiyla; 0,70, 0,75 ve 0,76 olarak gergeklesmis olup
Sirket’in varliklanmi agirlikli olarak 6zkaynaklar ile finanse ettigini gdstermektedir.
Ozkaynaklarin, toplam kaynaklar i¢indeki payinin yillara gore artig gostermesi; Sirket’in yillar
itibartyla donem kan tutarlarinin ve karlilik oranlarinin yiikselmesinden, ilgili dénemlerde
gerceklestirilen sermaye artirimlarindan duran varliklarinin yeniden degerleme artisindan
kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren mali yillarina
iligkin konsolide finansal durum tablolar1 ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024

tarihleri itibartyla sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolan1 asagida yer
almaktadir.
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Bagimsiz Denetim Gegmis Kar veya Zarar Tablosu (TL)

1 Ocak —31 Arahik | 1 Ocak—31 Arahk| 1 Ocak-31 Arahk
2022 2023 2024
Hasilat 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184
Satiglarin maliyeti (-) -1.275.214.225 -1.704.671.478 -914.684.860
Briit kar/ (zarar) 380.752.252 398.989.089 416.040.324
Genel yonetim giderleri (-) -23.881.166 -40.307.007 -41.438.685
Pazarlama, satis ve dagitin giderleri (-) -12.680.080 -15.063.811 -12.112.948
Esas faaliyetlerden diger gelirier 48.675.153 36.285.281 17.784.338
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -22.916.180 -14.268.658 -5.302.804
Esas faaliyet kary/ (zarari) 369.949.979 365.634.894 374.970.225
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 77.583 671.201 394.899
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -2.058.895
raty et RS fanl Rk 370.027.562 366.306.095 373.306.229
(zarari)
Finansman gelirleri 2.198.805 1.365.942 4.818.010
Finansman giderleri (-) -81.854.578 -144.318.726 -164.577.471
Net parasal (kay1p) / kazang -109.298.166 55.061.898 -37.286.584
Vergi dncesi kar / (zarar) 181.073.623 278.415.209 176.260.184
Donem vergi gideri -2.821.548 -10.872.285 -4.524.052
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 39.162.656 45.803.656 7.605.190
Ddnem kari/ (zaran) 217.414,731 313.346.580 179.341.322

Hasilat

Sirket’in hasilati 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda sirastyla 1.655.966.477 TL,
2.103.660.567 TL ve 1.330.725.184 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda bir 6nceki yila
gore %27 artig gbsteren hasilat, 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gore %37 azalig gOstermistir.
Satig politikalarinda degisiklik yapilmustir. 2023 yilinda daha fazla Pazar payi elde etmek icin
agresif satig politikasi izlenirken 2024’te karlilik ve tahsilat kalaylig1 6ncelik haline gelmisgtir.
Bu sebeple secici satislar yapilmis ve hasilata etkisi yansimigtir.

Sirket’in hasilati agirlikh olarak yurt i¢i satiglarindan olusmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal donemlerde Sirket’in yurt igine gergeklestirdigi briit
satislarin toplaminin briit hasilata oram sirastyla; %99,9, %98.4 ve %964 olmustur. Sirket’in
izahnamede yer alan finansal donemlere ait hasilat kirlimi asagida yer alan tabloda verilmistir.

Hasilat TL

1 Ocak-
31 Arahk 2022

1 Ocak-
31 Arahk 2023

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Yurtici satislar
Yurt dis1 satiglar
Satig iadeleri (-)
Satis iskontolari (-)

1.654.785.979
1.195.552
-15.054

2.107.304.018
35.018.149
-38.661.600

1.297.070.702
48.625.948
-13.798.347
-1.173.119

Toplam

1.655.966.477

2.103.660.567

1.330.725.184

Sirket’in hasilati; boru, hammadde, GES, sera, insaat ve nakliye gelirlerinden olusmaktadir.
Sirket’in hasilatindaki en biiyik pay ise boru faaliyetine aittir. Boru iiretiminden elde edilen
gelirlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerj itibaryla
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sirasiyla %91, %73 ve %56 olarak gergeklesmigtir. Boru iiretiminden elde edilen gelir
31.12.2022°de 1.506.816.333 TL iken 31.12.2023’te 1.527.242.946 TL’ye yiikselmis ve
31.12.2024 tarihi itibanyla da %51 azalarak 750.373.664 TL olarak gergeklesmistir.
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 hesap dénemlerine ait hasilat kinlimi asagida yer alan
tabloda verilmistir.

1 Ocak — 1 Ocak - 1 Ocak -
Lepihve Ul 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Boru 1.506.816.333 1.527.242.946 750.373.665
Hammadde 101.607.493 458.000.178 430.929.496
Ges 37.877.665 59.513.213 53.494.514
Sera i 45.954.339 42.206.815
Ingaat - - 37.108.434
Nakliye 9.664.986 12.949.891 16.612.260
Toplam 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184
Satilan Malin Maliyeti

Sirket’in satiglarin maliyeti 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda sirasiyla
1.275.214.225 TL, 1.704.671.478 TL ve 914.684.860 TL, olarak gergeklesmistir. Satislarin
maliyeti 2023 yilinda bir 6nceki yila gére %34 artis gosterirken, 2024 yilinda ise bir dnceki yila
gore %46 azalis gbstermigtir.

Satiglarin Maliyeti 1 Ocak — 1 Ocak - 1 Ocak -
TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Satilan maliyeti (-) -1.232.261.618 -1.582.274.070 -773.627.756
Amortisman maliyeti (-) -22.638.020 -67.874.270 -66.452.531
Personel maliyeti ) -20.314.587 -54.523.138 -74.604.573
Toplam -1.275.214.225 -1.704.671.478 -914.684.860

Asagida yer alan tabloda Sirket’in; 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona
eren finansal donemlerine iligkin satiglarin maliyetinin detay1 gosterilmistir.

Satislarin maliyeti 1 Ocak — 1 Ocak - 1 Ocak —
JL 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024
Boru -1.248.312.024  -1.237.932.415 -503.150.564
Hammadde -11.473.006 -381.997.056 -325.734.625
GES -5.848.645 -30.030.449 -12.467.489
Sera - -37.011.875 -38.798.759
Ingaat . s -17.431.860
Nakliye -9.580.550 -17.699.683 -17.101.563
Toplam -1.275.214.225 -1.704.671.478 -914.684.860
Briit Kar (Zarar)

Sirket’in briit kari; 2022 yilinda 380.752.252 TL, 2023 ve 2024 yillarinda ise sirasiyla
398.989.089 TL ve 416.040.324 TL olmustur. Sirket’in izahnamede yer alan finansal dénemler
itibariyla briit kir marj1 2022 yilinda %23 iken, 2023 yilinda ise %19 olarak gerceklesmistir.
Sirket’in 2024 yilinda ise briit kar marji %31 olarak gergeklesmistir. Sirket’in briit kar
marjindaki 2023 yilinda yaganan diigiisiin sebebi pazarda daha fazla miisteriye hitap etmek i¢in
ve milgteri portfSyiinii gelistirmek amaciyla rekabetgi satis fiyatlari sunulmustur. 2024 yilindaki
yiikseligin sebebi ise pazarda olusan miigteri 5deme giigliiklerinden etkilenmemek maksadiyla
satiglarda miisteri segici sekilde davramlmasindan kaynaklanmaktadir.
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TL 31 Arabk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024

Hasilat 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184
Satiglarin maliyeti -1.275.214.225 -1.704.671.478 -914.684.860
Briit Kar (Zarar) 380.752.252 398.989.089 416.040.324
Briit Kar Marji 22.99% 18,97% 31,26%
Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderlerini olusturan genel yonetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinin toplami izahnamede yer alan finansal dénemler itibariyla sirasiyla 36.561.246 TL,
55.370.818 TL ve 53.551.633 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda bir 6nceki yila gére
%51,4 artis gosteren faaliyet giderleri, 2024 yilinda ise bir onceki yila gore %3,3 azals

gostermistir. 2023 yilinda gergeklesen artigta en bilyiik etken genel yonetim giderlerindeki artis
olmustur.

Genel Yinetim Giderleri

Sirket’in genel ySnetim giderleri 2022 yilinda 23.881.166 TL olarak gerceklesirken, 2023 ve
2024 yillarinda sirasiyla 40.307.007 TL ve 41.438.685 TL olarak gerceklesmigtir. Sirket’in
genel ySnetim giderleri 2023 yilinda bir &nceki y1la gére %68,8, 2024 yilinda ise bir dnceki yila
gore %3 artig gdstermistir. 2023 yilinda gdzlemlenen artigin en biiyiik sebebi vergi resim hareg,
ofis gideri, personel gideri ve sigorta giderlerinden olusmaktadir. 2024 yilinda ise bir énceki
yila gore %658 artig gosteren personel giderleri ve %346 artig gosteren damsmanlik gideri,
yillik artista etkili olmugtur. Vergi resim harg kaleminde 6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem
sebebiyle getirilen ek deprem vergisi 2023 yilindaki artigta etkili olmustur.

Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Personel giderleri -950.385 -2.498.426 -18.937.917
Ofis giderleri -1.623.513 -4.336.653 -6.040.225
Danigmanhk giderleri -1.768.158 -972.045 -4.332.697
Amortisman giderleri -8.577.323 -6.318.816 -3.539.574
Sigorta giderleri -897.050 -2.175.361 -2.599.220
Bakim onarim giderleri -2.755.707 -2.962.187 -2.270.219
Vergi resim harg giderleri -3.771.929 -16.030.015 -2.063.837
Temsil agirlama giderleri -255.976 -755.749 -629.410
Ulasim giderleri -2.999.072 -3.153.523 -391.836
Nakliye giderleri -160.679 -168.951 -189.153
Diger giderler -121.374 -935.281 -444.597
Toplam -23.881.166 -40.307.007 -41.438.685

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Sirket’in pazarlama satis ve dagitim giderleri 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %19 artis
gosterirken 2024 yilinda ise bir nceki yila gére %20 azalis gostermistir.

Pazarlama satis ve dagitim giderlerinde 2023 yilinda gézlemlenen artisin en biiyiikk nedeni
ihracat gideri ve ofis giderindeki artiglar olurken 2024 yilinda 2023 yilina gére yasanan azalisin
nedeni ihracat ve nakliye giderlerindeki diisiistiir.

Pazarlama ve Satis Giderleri 1 Ocak - 1 QOcak - 1 Ocak —

TL 3 Aralik2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Thracat giderleri - -6.353.083 -3.288.150

Vergi resim harg giderleri -2.619.744 -582.498 -3.026.220

Nakliye giderleri -8.298.373 -6.029.504 -2.322.729

Ilan reklam giderleri -239.649 -9.053 -1.092.498

Ulagim gideri -286.977 -465.829 -789.853

Bakmm onarim giderleri -572.003 -459.413 -622.588

Ofis giderleri - -430.819 -611.962

Amortisman giderleri -173.952 -103.980
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Diger giderler -489.382 -629.632 -110.716
Toplam -12.680.080 -15.063.811 -12.112.948

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri izahnamede yer alan finansal donemler itibariyla
sirastyla 48.675.153 TL, 36.285.281 TL ve 17.784.338 TL olmustur. Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler kalemi 2023 ve 2024 yillarinda bir 6nceki yila gére sirasiyla %25,5 ve %51,0
diismiigtiir. S6z konusu diigiisiin nedeni banka kredileri disinda varlik ve yiikiimliiliiklerden
kaynaklanan kur fark: gelirlerinin yillar itibariyla azalmasidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak — 1 Ocak — 1O0cak —
TL 31 Arahk 2022 31 Arahik 2023 31 Arahk 2024
Banka kredileri disinda va.rhk‘ve yiikiimliiltiklerden 47.458.083 33.426.167 15.084.079
kaynaklanan kur fark: gelirleri

Kira gelirleri 399.472 1.687.880 1.156.443
Konusu kalmayan siipheli alacaklar 63.968 111.533 804.407
Diger gelirler 753.630 1.059.701 739.409
Toplam 48.675.153 36.285.281 17.784.338

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri izahnamede yer alan finansal dénemler itibariyla
sirasiyla 22.916.180 TL, 14.268.658 TL ve 5.302.804 TL olmustur. 2023 yilinda bir énceki yila
gore %37,7 ve 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gore %62,8 azalis géstermistir. Yillar itibartyla
yasanan azaligin sebebi banka kredileri disinda varlik ve yiikiimliilikklerden kaynaklanan kur
fark: giderlerindeki azaligtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
TL 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024
Siipheli alacak karsilik giderleri -839 -416.629 -2.991.899

Banka kredileri diginda varhk ve yiikiimliiliiklerden

kaynaklanan kur fark: giderleri -22.900.019 -12.310.769 -1.469.578
Komisyon giderleri -8.185 -104.053 -839.266
Dava karsihig1 giderleri -7.137 -292.367 -100
Toplam -22.916.180 -14.268.658 -5.302.804

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderleri

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri izahnamede yer alan finansal donemler itibariyla
77.583 TL, 671.201 TL ve 394.899 TL olurken, 2024 2.058.895 yilinda yatirim faaliyetlerinden
giderler olusmustur. Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri maddi duran varhk satis
karlarindan, yatiim faaliyetlerinden giderleri ise yatim amagh gayrimenkuller deger

kaybindan kaynaklanmaktadr.
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler 1 Ocak — 1 QOcak - 1 Ocak -
TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Yatirmm faaliyetlerinden gelirler 77.583 671.201 394.899
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - . -2.058.895
Toplam 77.583 671.201 394.899

Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri izahnamede yer alan finansal dénemler itibariyla sirasiyla
2.198.805 TL, 1.365.942 TL ve 4.818.010 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in finansman gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadar.

Finansman Gelirleri A 1 Ocak- 1 Ocak-
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TL 31-Ara-22 31-Ara-23 31-Ara-24
Vadeli mevduat faiz gelirleri 2.198.805 1.365.942 4.818.010
Toplam 2.198.805 1.365.942 4.818.010

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 2022 yilinda 81.854.578 TL iken 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla
144.318.726 TL ve 164.577.471TL’dir. Finansman giderleri 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibaryla bir 6nceki y1lin aymi donemlerine gore sirastyla %56,8, %76,3 ve
%14 oraminda artiy meydana gelmistir. S6z konusu artigtaki en bilyiik etki, kredi faiz
giderlerindeki artig olmustur.

- . . 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
F
Igapsman Gidegleri 31-Ara-22 31-Ara-23 31-Ara-24
Kredi faiz giderleri -76.131.545 -127.118.166 -156.578.668
Banka komisyonu giderleri -2.011.710 -2.709.803 -1.032.641
Teminat mektubu komisyon giderleri -3.541.815 -14.057.123 -6.499.765
Diger finansman giderleri -169.508 -433.634 -466.397
Toplam -81.854.578 -144.318.726 -164.577.471
Parasal Kayip/Kazang
Parasal Kayip/Kazang

31.12.2022 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla, Sirket’in finansallarinda enflasyon
diizeltmesi sebebiyle 109.298.166 TL parasal kayip yasanirken, 31.12.2023 tarihi itibartyla
55.061.898 TL tutarinda parasal kazang meydana gelmistir. 2024 yilinda ise 37,286.584 TL
parasal kaylp meydana gelmistir.

Dénem Kar / Zaran
2022 yilinda 217.414.731 TL olarak gergeklesen net donem kari, 2023 ve 2024 yillarmda sirasiyla
313.346.580 TL ve 179.341.322 TL olmustur. . Net kir marj1 ise 2022 yilinda %13 iken, 2023

yilinda ise %15 olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2024 yilinda ise net kar marj1 %13 olarak
gerceklesmistir.

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31-Ara-22 31-Ara-23 31-Ara-24

Vergi 6ncesi kart 181.073.623 278.415.209 176.260.184
Donem vergi (gideri) -2.821.548 -10.872.285 -4.524.052
Ertelenmis vergi geliri 39.162.656 45.803.656 7.605.190
Dénem kari 217.414.731 313.346.580 179.341.322

Kar/Zarar Tablosu Oran Analizleri

Sirket’in izahnamede yer alan finansal dénemler itibaniyla karliligma iliskin mali oranlar
asagidaki tabloda verilmektedir. Sirket’in satiglarinda diigiis yasanmus olsa da 2024 yilinda briit
kar marjim %31,3 oraninda gergeklesmistir. Bu artigin etkisi ile Sirket’in esas faaliyet kar marj1
ve net kir marji da artarak Sirket’in karliligina katkida bulunmustur. Satislarda diisiisiin nedeni
2024 yil pazarda olusan genel tahsilat giigligiinii bertaraf etmek amaciyla satislarda tahsilat
kolaylig1 ve kar marj1 gozetilerek segici davranilmastir.

Sirket’in briit kar tutarindan genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerini ¢ikartip
amortisman gideri ve itfa paylari, donem igerisinde 6denen izin yiikiimliiliiklerinin diistilmiis
haliyle izin karsihig giderini ve kidem tazminati karsilig: gideri ilave edilerek FAVOK
hesaplanmstir. FAVOK marj1 2024 yilinda %32,6 oraninda gerceklesmistir.

| Karhilik Oranlar 31 Arahk 2022 | 31 Araik2023 | 31 Arahk 2024 |
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Briit Kar Marji 23,0% 19,0% 31,3%
Esas Faaliyet Kar Marji 22,3% 17,4% 28,0%
Net Kar Marji 13,1% 14,9% 13,5%
FAVOK Marji* 22,7% 19,9% 32,6%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in hasilat1 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda sirastyla 1.655.966.477 TL,
2.103.660.567 TL ve 1.330.725.184 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda bir onceki yila
gore %27 artig gosteren hasilati, 2024 yilinda ise bir dnceki yila gore %37 azalis gostermistir.
Hasilattaki azaligin nedeni 2024 yili pazarda olusan genel tahsilat giicliigiinii bertaraf etmek
amactyla satiglarda tahsilat kolaylig1 ve kar marj1 gozetilerek segici davramlmistir.

Sirket’in hasilat1 agirlikh olarak yurt i¢i satiglarindan olugmaktadir. 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal donemlerde Sirket’in yurt igine gerceklestirdigi briit
satiglarin toplamumn briit hasilata oram sirasiyla; %99,9, %98,4 ve %96.4 olmustur. Sirket’in
izahnamede yer alan finansal donemlere ait hasilat kinhim asagida yer alan tabloda verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

Hasilat TL
31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024
Yurtici satiglar 1.654.785.979 2.107.304.018 1.297.070.702
Yurt dis1 satiglar 1.195.552 35.018.149 48.625.948
Satis iadeleri (-) -15.054 -38.661.600 -13.798.347
Satis iskontolari () - - -1.173.119
Toplam 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184

Sirket’in hasilati; boru, hammadde, GES, sera, ingaat ve nakliye gelirlerinden olusmaktadir.
Sirket’in hastlatindaki en biiyiik pay ise boru faaliyetine aittir. Boru iiretiminden elde edilen
gelirlerin toplam hasilat igindeki pay1 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla
sirastyla %91, %73 ve %56 olarak gerceklesmistir. Boru iiretiminden elde edilen gelir
31.12.2022°de 1.506.816.333 TL iken 31.12.2023’te 1.527.242.946 TL’ye yiikselmis ve
31.12.2024 tarihi itibariyla da %51 azalarak 750.373.664 TL olarak gergeklesmistir.
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 hesap dénemlerine ait hasilat kirtlimi asagida yer alan
tabloda verilmistir.

Hasilat - TL 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024
Boru 1.506.816.333 1.527.242.946 750.373.664
Hammadde 101.607.493 458.000.178 430.929.496
Ges 37.877.665 59.513.213 53.494.514
Sera ; 45.954.339 42.206.815
ingaat - - 37.108.434
Nakliye 9.664.986 12.949.891 16.612.260
Toplam 1.655.966.477 2.103.660.567 1.330.725.184

10.2.3. ihragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ihrage1’nin Izahname’de yer alan finansal donemler itibartyla faaliyetlerini etkileyen ve ileride
etkileyebilecek 6nemli gelismeler asagidaki gibidir:

e Makro ekonomik gelisnfeler




e Yurt i¢i ve yurt cisz politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler

e Komgu tilkelerdeki siyasi karigikliklar

e Ukrayna-Rusya savaginin ya da lIsrail-Gazze olaylarmin devam etmesi ve siirecin

giderek diger tilkeleri de igine alan bir soguk savas: niteligi kazanmasi

o Ogellikle de Marmara Bolgesi gibi tlke ekonomisini bilyiik &l¢iide etkileyebilecek

bolgeleri etkileyebilecek depremler ve diger dogal afetler
¢ Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar
e Doviz kurlarindaki dalgalanma

10.3. ihrag¢imin bor¢luluk durumu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bor¢luluk durumu (TL) 31.12.2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 538.123.301
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 538.123.301
?::;iv;(::all‘:lz:lk:ili;l;ukler (uzun vadeli borglarm kisa 169.512.880
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 169.512.880
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam: 707.636.181
Ozkaynaklar 2.285.044.102
Odenmis/Cikarilmig sermaye 250.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 294.591.285
Yasal yedekler -
Diger yedekler .
Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan 1.048.152.076
Tanimlanmig fayda planlarinin yeniden &lgiim kazanglar: 7.205.721
Gegmis Yil Karlart 505.753.698
Net Dénem Kari 179.341.322
TOPLAM KAYNAKLAR 2.992.680.283
Net Borgluluk Durumu

2 Nakit 5.272.603
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 5.272.603
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar =
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 216.456.119
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 150.980.004
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.438.174
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 369.874.297
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 364.601.694
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.276.246

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadgli Krediler




Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Borg¢luluk durumu (TL) 31.12.2024
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 12.276.246
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 376.877.940

[zahname tarihi itibariyla Sirket’in bor¢luluk durumunda 31.12.2024’teki durumuna gore
Onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

11. [HRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thrageinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket finansman gereksinimlerini faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi s6zlesmeleri
kapsaminda elde ettigi fonlar ile karsilamaktadir. Sirket yonetimi isbu Izahname tarihi
itibariyla, Sirket’in mevcut bor¢ ve yiikiimliililkklerini zamamnda yerine getirebilmesi i¢in
gereken likiditeye ve finansman imkanlarina sahip oldugunu diisiinmektedir. Sirket’in fon

kaynaklarinin dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum Tablosu (TL)

Numarasi

o'- SIVAS
218 14 12

Sic. No: 10344
1-4053-8700018

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024
Kisa vadeli bor¢lanmalar 150.284.254 195.730.669 218.693.960
Eg;‘l?ﬂ;flde“ lorglsnmalsmmiisa vadel 158.428.902 89.805.837 150.980.004
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.747.968 570.667 -
Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler 617.131 3.881.619 200.333
Ticari borglar
- 1ligkili taraflara borglar - - -
- {ligkili olmayan taraflara borglar 43.374.672 118.576.874 126.664.603
Diger borglar
- Iligkili taraflara borglar 17.414.219 - 1.000.000
- Iliskili olmayan taraflara borglar 86.128 176.588 2.054.836
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar 543.535 3.495.621 1.183.133
Ertelenmis gelir 39.813.533 15.805.893 31.509.342
Kisa vadeli kargiliklar
‘vgﬁl‘f;':r‘;;ii’fr]a“a“ CyderEriskmasa 453.061 975.383 1.381.624
- Diger kisa vadeli kargiliklar 272.656 457.841 317.211
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.734 33.804.350 4.138.255
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 413.049.793 463.281.342 538.123.301
Uzun vadeli borglanmalar 166.501.384 70.625.453 12.276.246
Uzun vadeli kargiliklar
Viifl‘f‘l“(‘:rg’ﬂi;’agrla“an eyl amasli nlazan 2.268.294 2.404.923 2.923.238
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 216.363.526 160.284.595 154.313.396
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 385.133.204 233.314.971 169.512.880
Odenmis sermaye 50.000.000 50.000.000 250.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklan 268.860.158 268.860.158 294.591.285
Diger yedekler 6.134.090 6.134.090 -
Kar ve Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
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Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum Tablosu (TL)

31 Arahk 2022 31 Arahk 2023

31 Arahk 2024

- Duran varliklar yeniden degerleme
artislari/azalislar

1.079.519.087 1.048.152.076

1.048.152.076

- Tanimlanms fayda planlariin yeniden 6lgiim

\azamglanicayplam 774.260 2.303.748 7.205.721
Gegmis yillar karlar: / (zararlarr) 202.134.790 419.549.521 505.753.698
Net donem kari / (zarar1) 217.414.731 313.346.580 179.341.322
Ozkaynaklar 1.824.837.116 2.108.346.173 2.285.044.102
TOPLAM KAYNAKLAR 2.623.020.113 2.804.942.486 2.992.680.283

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla Sirket fon kaynaklarimin sirasiyla
%70’1, %751 ve %76’s1 6zkaynaklardan olugmaktadir.

Thrager’nin kisa vadeli yiikiimliliikleri 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla
strastyla toplam kaynaklarin %15,7’sini, %16,5’ini ve %18’ini olusturmaktadir. Aym dénemler
icin kisa vadeli yiikiimliiliiklerin sirasiyla %36,4°1, %42.2’si ve %40,6°s1 kisa vadeli
bor¢lanmalardan, %38,4’t, %19,4’ ve %28,1’i uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlarindan, %10,5°1, % ticari borglardan, %4,24’si, %0,04’1i ve %0,57’si diger bor¢lardan
ve %9,6’s1, %3,4’1 ve % ertelenmis gelirlerden olusmaktadir.

Thrager’nin uzun vadeli yiikiimliiliikleri 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibartyla sirasiyla toplam kaynaklarn %15’ini, %8’ini ve %6’sim olusturmaktadir. Aym
donemler igin uzun vadeli yiikiimliliiklerin sirasiyla %43, %30’a ve 7’si uzun vadeli
borglanmalardan olugmaktadir. Bu bor¢lanmalarin baglica sebebi yapilan yatirimlar ve

hammadde alimlandir.

31 Aralik 2024 Ortalama etkin faiz oram Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri 29,63% 369.673.964 369.673.964
Uzun vadeli banka kredileri 33.30% 12.276.246 12.276.246

Toplam finansal borclar 381.950.210
31 Aralik 2023 Ortalama etkin faiz orama Orijinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri 36,61% 285.536.506 285.536.506
Kisa vadeli finansal kiralama bor¢lan 570.667 570.667
Uzun vadeli banka kredileri 29.06%  70.625.453 70.625.453

Toplam finansal bor¢lar 356.732.626
31 Arahk 2022 Ortalama etkin faiz oram1  Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri 18,40% 308.713.156 308.713.156
Kisa vadeli finansal kiralama borglan 1.747.968 1.747.968
Uzun vadeli banka kredileri 18.80% 166.501.384 166.501.384

Toplam finansal borc¢lar 476.962.508

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Bor¢larin Vade Kirtlimi (TL) 31-Ara-22  31-Ara-23  31-Ara-24
1 yildan kisa 310.461.124 286.107.173 369.673.964
1 -2 yil arasi 105.426.322  70.625.453  12.276.246
2 -3 yil aras1 61.075.062 - -
Toplam finansal borglar 476.962.508 356.732.626 381.950.210

NET GL\*QBAL

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket 2022 yil itibanyla baglarms oldugu GES ve vagon yatirimi siireci iginde, yatirim
harcamalann: faaliyetlerden sagladigi kaynak ve kisa/uzun vadeli finansal borglar kullanarak

finanse etmistir. 31.12.2024 t

4hi itibarryla finansman kaynaklar: kisa vadeliye donmiis olup,




mevcut donen varliklan ve faaliyetlerden elde ettigi kaynak ile kisa vadeli finansal
yuiktimliiliiklerini yerine getirecek kapasitededir.

Sirket’in finansal tablo tarihleri itibariyla FAVOK’{in finansman faaliyetlerinden net faiz
giderine olan oranlan asagida tabloda gsterilmektedir.

TL 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2024

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Faaliyet Kan 344.191.006 343.618.271 362.488.691
Finansman Gideri (net) -79.655.773 | -142.952.784 | -159.759.461
FAVOK* 376.710.712| 418.574.287| 433.653.584
FAVOK / Finansman Gideri (net) 4,73 2.93 2.71
Finansman Gideri (net) / Faaliyet Kan 23% 42% 44%

*: FAVOK, Briit Kar- Genel Yénetim Giderleri- Pazarlama Satis Dagitim Giderleri + Amortisman + Kidem

Tazminati ve izin kargiig olarak hesaplanmigtir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla nakit akim tablosu asagida

yer almaktadir,

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akiglart 242.280.311 71.028.312| - 46.769.95?
B. Yatiim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar: -492.403.567 |-115.904.028 |-73.419.121

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 231.409.909 21.495.475 15.196.680
ﬁ;{zﬁgﬁcn Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri 154.417.482 | 135.704.135| 112.323.895
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/ (Azalis) 17.529.285 20.754.865 | -72.525.465
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Enflasyon Etkisi -36.242.632 | -44.135.105| -34.525.827
E. D6nem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 154.417.482| 135.704.135 112.323.895
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 135.704.135 | 112.323.895 5.272.603

Sirket’in faaliyetlerden elde ettigi nakit 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla sirasiyla 242.280.311 TL, 71.028.312 TL ve - 46.769.956 TL olup, aym donemler
itibartyla yatirim harcamalan igin sirasiyla 492.403.567 TL, 115.904.028 TL ve 73.419.121 TL
nakit ¢ikis1 gergeklestirmistir.

Sirket faaliyetlerden elde edilen pozitif nakit akiglan ve donem igin almis oldugu krediler ile
yapmis oldugu yatirimlarim kendi kaynaklari ile finanse edebilmistir. 31.12.2024 tarihi ile biten
ddneme iliskin olugan nakit ¢ikislar ise Sirket’in mevcut nakdi kullamlarak kargilanmigtir.

Bunlarm sonucunda Sirketin donem sonu nakit pozisyonu 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla 135.704.135 TL, 112.323.895 TL ve 5.272.603 TL
olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Finansal borg toplami 477.579.639 360.614.245 382.150.543
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 135.704.135 112.323.895 5.272.603
Net finansal borg 341.875.504 248.290.350 376.877.940
FAVOK* 376.710.712 418.574.287 433.653.584
Net finansal borg / FAVOK 0,91 0,59 0,87
Ozkaynak toplami 1.824.837.114 2.108.346.173 2.285.044.102
Net finansal bor¢ / Ozkaynak n 18,7% 11,8% 16,5%




*: FAVOK, Briit Kar- Genel Yonetim Giderleri- Pazarlama Satiy Dagitim Giderleri + Amortisman + Kidem
Tazminati Kargihigy + Izin Karsihg olarak hesaplanmigtir.

Sirket finansman gereksinimlerini faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sozlesmeleri
kapsaminda elde ettigi fonlar ile kargilamaktadir. Bu fonlar isletme faaliyetlerinin yiirtitiilmesi
ve yeni yatirmmlarin finansmam igin kullanilmaktadir. Sirket’in hem mevcut 8zkaynaklar hem
de faaliyetlerden elde ettigi nakit tiim finansal borglarim 6demeye yeterlidir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Finansal borg toplam1 477.579.639 360.614.245 382.150.543
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 135.704.135 112.323.895 5.272.603
Net finansal borg 341.875.504 248.290.350 376.877.940

Sirket finansman gereksinimlerini faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sézlesmeleri
kapsaminda elde ettigi fonlar ile kargilamaktadir. Bu fonlar igletme faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
ve yeni yatinmlarin finansmam i¢in kullamlmaktadir. Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla net finansal borglar, 6zkaynaklarinmin sirasiyla %18,7, %11,8 ve
%16,5’ini olusturmakta olup, Sirket 31.12.2024 tarihi itibariyla hem faaliyetlerden elde ettigi
nakit hem de mevcut 6zkaynaklari ile tiim finansal borglarim1 6deyebilecek kapasitedir.

Sirket’in Oniimiizdeki dénemde yapmayi planladign mevcut faaliyetlerine iligskin kapasite
artinm yatirimlar gergevesinde yapacag) makine, techizat alimlari ile harcamalarina baslamis
oldugu vagon liretimine iliskin yatirimlar: tamamlayabilmesi igin finansman kaynagina ihtiyact
bulunmaktadir. Sirket s6z konusu yatimm tutarlarinin bir kismum kendi 6zkaynaklar ve
faaliyetlerden elde ettigi gelir ile kargilayabilmektedir. Kalan kismi igin kisa ve uzun vadeli
banka kredilerin kullamilmas: planlanmaktadir.

11.4. Isletme sermayesi beyani:

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 hesap donemleri
itibariyla finansal tablolarina gore hesaplanan net isletme sermayesi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Net isletme Sermayesi - TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Ddnen Varliklar 390.053.912 571.850.244 828.884.813
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 413.049.793 463.281.342 538.123.301
Net [sletme Sermayesi - TL -22.995.881 108.568.902 290.761.512
Net Isletme Sermayesi/Has1lat 0,01 0,05 0,22

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 hesap donemleri
itibariyla finansal tablolarma gore hesaplanan net isletme sermayesi asagidaki tabloda yer
almaktadir. Sirket'in net isletme sermayesi, 31.12.2022 tarihi itibariyla, yapilan duran varlik
yatirimlarim agirlikh olarak kisa vadeli kredilerle finanse edilmesi nedeniyle negatif olarak
seyretmis, 2023 2024 yillan itibariyla sz konusu finansman kredilerinin azaltilmas ile pozitife
donmiigtiir.

Sirket isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem igin yeterli isletme
sermayesine sahiptir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak tnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlama bulunmamaktadg,




31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 hesap dénemleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek

ozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir.

Verilen Teminatlar (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutan

- Verilen teminat mektuplar:

69.636.627

61.636.070

41.311.077

- Ipotekler

475.794.230

433.136.315

180.000.000

- Kefaletler

1.189.486

721.894

32.100.000

- Rehin

B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen
ortakhklar lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
tutarn

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis
oldugu teminatlarm toplam tutar

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen sirket
sirketleri lehine vermis oldugu teminatlarm toplami

iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminatlarin toplami

Toplam

546.620.343

495.494.279

253.411.077

Alinan Teminatlar (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

Alman kefaletler

249.791.972

498.106.762

Toplam

249.791.972

498.106.762

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢ginin
aragtrma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi arastirma ve geligtirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda goriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

13.1.1. Uretim ve Satiglar

06.02.2023 tarihinde Kahramanmaras’in Pazarcik ve Elbistan ilgelerinde 9 saat ara ile yasanan
7.7 ve 7.6 bityiikliiklerindeki depremler ve sonrasinda devam eden art¢1 depremler sebebiyle 15
milyona yakin niifusun yagadig: 11 ilde; resmi verilere gore yaklagik 2,6 milyon bina ve 5,6
milyon konutun etkilendigi tespit edilmisgtir.

Bunun yam sira;
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DSI Genel Midirliigii tarafindan yapilan ¢alismaya gore deprem bélgesinde 169 km
uzunlugundaki igme suyu isale hatt, 135.000 m3/giin kapasiteli igme suyu aritma tesisi, 10.000
m3 depolama hacmine sahip su deposu hasar gérdiigii tespit edilmistir.

Ayrica; belediyelerin altyap: yatinmlarindan sorumlu kurulus olan ILBANK tarafindan yapilan
calismaya gore yasanan depremlerde, belediyelere ait 185 km uzunlugundaki isale hatti, 2 igme
suyu aritma tesisi, 7 atik su aritma tesisi, yaklastk 500 km uzunlugundaki igme suyu sebekesi,
1.842 km uzunlugundaki kanalizasyon sebekesi, 5 pompa istasyonu, 23 su deposu hasar
gordiigii tespit edilmistir.3*

Dogal afet nedeniyle altyap: ve tistyapt da meydana gelen hasarlarin giderilmesi igin DSI Genel
Miidiirliigii ve ILBANK, gesitli altyapi/iistyap: projelerinin ivedilikle yapilip tamamlanmas
adina siiregleri baglatmustir. Bu durum; plastik boru ihtiyacinda artisa sebep olmustur.

Tiirkiye’de plastik boru sektorii; dzellikle HDPE 100 boru {iretimi, son yillarda biiylime
gostermektedir. Ozellikle altyap: projelerindeki artis ve ingaat sektoriindeki gelismeler, HDPE
borulara olan talebi artirmaktadir.

13.1.2. Stoklar

HDPE 100 boru stok seviyeleri; iiretim kapasitesi, talep dalgalanmalan ve tedarik zinciri
siireclerine bagl olarak degiskenlik gostermektedir. Son yillarda, insaat ve altyapi
projelerindeki artis nedeniyle stok seviyelerinde dénemsel dalgalanmalar yasanmaktadir.
Ozellikle biiyiik projelerin yogun oldugu dénemlerde stok seviyeleri azalmis, projelerin
tamamlanmasimn ardindan ise stoklar da yeniden artig gériillmektedir.

13.1.3. Satis Fiyatlar1 ve Maliyet Artislar:

Tiirkiye’de sehirlerarasi su sebekelerinde kullanilan plastik boru sektoriiniin; son yillarda
degisen ekonomik kosullar, artan gevresel kaygilar, dijitallesme ve altyapr yatinmlari gibi bir
dizi faktrden etkilendigi diistiniilmektedir. Sekt6riin son ii¢ y1lhik egilimlerini ve bu egilimleri
sekillendiren baglica faktérleri asagidaki gibi siralanmaktadir.

Maliyetler biiyiik iiretici {ilkelerin (Cin gibi) tedariklerini artirmasi ile artmaktadir.
Savag ve gerginlik sebepli giizergah sorunlari nakliye giderlerini artirmaktadir.
13.1.3.1. Ekonomik Durum ve Maliyet Artislar1

Son yillarda doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar ve hammadde fiyatlarindaki
artislar, Tiirkiye’de biiyiik plastik su borusu iiretimini dogrudan etkilemistir. Boru iiretiminde
kullamilan PVC, HDPE gibi malzemeler gogunlukla ithal edilmekte oldugundan, doviz
kurundaki artig sektdrde maliyetleri yiikseltmistir. 2021 y1linda baglayan ve 2022’ de artan enerji
fiyatlari, 6zellikle iretim maliyetlerini artirarak sektor tizerindeki baskiy1 artirmistir.

13.1.3.2. Cevresel Etkiler ve Siirdiiriilebilirlik

Su kaynaklanimn verimli kullammi ve plastik atiklar konusundaki endiseler, sektorde
stirdiiriilebilir malzeme kullamimi ve ¢evre dostu ¢6ziimler gelistirme ihtiyacini 6ne ¢tkarmistr.
Sektor, karbon ayak izini azaltmaya yoénelik yeni teknolojilere ve geri déniistiiriilebilir
malzemelerin kullamimma yo6nelmigtir. Tiirkiye’de su kaynaklariin korunmasi ve su
kayiplarinin 6nlenmesi adina biiyiik ¢apli plastik borular tercih edilmeye baglanmustir; bu
borular, korozyona direngli yapilar1 sayesinde uzun vadeli kullanim saglamaktadir.

13.1.3.3. Dijitallesme ve Akilh Sebeke Uygulamalan




Su sebekelerinde dijital doniisiim, biiyiik plastik boru sektoriinde de yeni egilimler yaratrmstir.
Akallx sensorler, dijital izleme sistemleri gibi yenilik¢i teknolojiler, boru hatlarindaki su akigini
ve basinci anlik olarak izleyebilme olanag: saglamaktadir. Bu gelismeler, boru hatt1 anzalarimn
tespiti ve bakim stireglerinde verimliligi artirmugtir. Dijitallesmenin sundugu bu olanaklar,
sektdre maliyet ve operasyonel avantajlar saglayarak, belediyeler ve kamu kurumlar tarafindan
da desteklenmektedir.

13.1.3.4. Kamu Altyap: Yatirimlar

Tiirkiye’deki kamu altyap: projeleri de bu sektorii yakindan etkilemektedir. Su sebekeleri ve su
depolama projeleri, genis ¢apli plastik boru kullammim tesvik etmektedir. Ozellikle
Tiirkiye’nin 11. Kalkinma Plam (2019-2023) kapsaminda altyapiya yapilan yatirimlar, sehirler
arasl su tasima kapasitesinin gelistirilmesi ve igme suyu temini projeleri, sektérde 6nemli bir
pazar yaratmugtir. Bu baglamda devlet tegvikleri, sektériin biiyiimesi i¢in 6nemli bir destek
saglamigtir.

Devletin ekonomik olarak sulanabilen tarim alanlarim artirma ¢alismalar1 devam etmektedir.

13.2. ihragamin beklentilerini 6nemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Plastik boru sektorii; altyapi, insaat, tanm ve endiistriyel kullamm alanlarinda genis bir
uygulama yelpazesine sahiptir. Sektdriin mevcut durumunu ve gelecekteki beklentilerini
degerlendirmek igin sektorii etkileyen egilimler, belirsizlikler, talepler ve olaylar dikkate
alinmalidir.

13.2.1. Egilimler
13.2.1.1. Siirdiiriilebilirlik ve Cevre Dostu Uretim

Plastik boru sektériinde siirdiiriilebilirlik trendi, geri doniistiirtilebilir malzeme kullanimim ve
enerji tasarrufu saflayan iiretim tekniklerini tesvik etmektedir. Ozellikle Avrupa Birligi
tilkelerinde, ¢evre dostu malzemelerin kullamimi zorunlu hale gelmistir. Bu durum, HDPE
borular gibi ¢evreye duyarl iiriinlerin ihracatinda artisa neden olmaktadir.

13.2.1.2. Teknolojik Yenilikler

Akalh boru sistemleri: Dijital izleme ve veri toplama 6zelliklerine sahip borular, su ve gaz
yonetiminde daha etkin ¢dziimler sunmaktadir. Bu iiriinlere yonelik talep artmaktadr.

Hafif malzeme kullammi: Daha hafif ve dayamkl plastik borularin tiretimi, lojistik
maliyetlerini diistirmekte ve sektoriin rekabet giiciinii artirmaktadir,

13.2.2. Belirsizlikler
13.2.2.1. Hammadde Tedariki

Plastik boru tiretimi, biiyiik dl¢lide petrokimyasal iiriinlere dayalidir. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve hammadde teminindeki sorunlar, maliyetlerde ongériilemezlige sebep
olmaktadir. Ayrica; Rusya-Ukrayna Savas: gibi kiiresel olaylarda, enerji ve hammadde tedarik
zincirlerini etkileyebilmektedir.

13.2.2.2. Déviz Kuru Dalgalanmalar

Tiirkiye gibi d6viz kurlarina bagh ekonomilerde, kur dalgalanmalar: ihracatgilarin maliyetlerini
ve kéarliliklarint dogrudan etkilemektedir.

13.2.2.3. Ticaret Politikalar:

L/ﬁém

. 10344
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Avrupa Birli§i ve Amerika gibi biiyiikk pazarlar, ithalata yonelik koruyucu politikalar
uygulayabilir. Bu durum, Tiirk plastik boru ihracatgilarim olumsuz etkileyebilmektedir.

13.2.3. Talepler

Su temini, kanalizasyon ve sulama projeleri, plastik boru talebini artiran baglica faktorlerdir.
Ozellikle yerel projelerde HDPE boru kullanimi artirmaktadir. Tiirk ihrageilarin bu projelerdeki
rolii, ihracat talebine de yansimaktadir.

Sulama sistemlerinde enerji tasarrufu sagladif: igin her gegen giin plastik boru talebi, tanm
sektoriinde de artmaktadir.

Orta Dogu ve Afrika pazar, artan altyap: projeleri ile plastik boru ihracatgilar: i¢in énemli bir
pazar olugturmaktadir. Ozellikle Cin ve Hindistan gibi iilkelerdeki hizh sehirlesme ve tarimsal
sulama projeleri de sektérel biiyiimeyi desteklemektedir.

13.2.4. Taahhiitler ve YiikiimHkiliikler

Uluslararas: Kalite Standartlari, Avrupa Normlar1 (EN) ve Amerikan ASTM standartlar gibi
uluslararas1 normlara uyum, ihracatgilar i¢in bir zorunluluktur.

Ihracatta kalite belgeleri ve sertifikasyon siireleri, pazar erisiminin kolaylagmasini

saglamaktadir.
13.2.5. Olaylar ve Riskler
13.2.5.1. Enerji Maliyetlerindeki Artis

Enerji fiyatlarindaki artis, plastik boru iiretiminde énemli bir maliyet kalemidir. Bu durum hem
i¢ piyasadaki fiyatlan hem de ihracat fiyatlanim etkilemektedir. Sirket, GES yatirimlanyla
birlikte 6z tiikketimini tiretmis oldugu enerjiden karsilamaktadir.

13.2.5.2. iklim Degisikligi

Iklim degisikligi, su temini ve sulama projelerine olan talebi artirmaktadir. Plastik borular, bu
tiir projelerde 6nemli bir role sahiptir.

13.2.5.3. Pandemi Sonrasi Etkiler

COVID-19 pandemisinin etkileri hala hissedilmekte olup, tedarik zincirinde aksamalara neden

olabilmektedir. Ayrica; pandemi sonras: artan hammadde fiyatlari, sektorii zorlamaya devam
etmektedir.

Sonug olarak; Plastik boru sektorii, altyapi yatinmlan, c¢evresel kaygilar ve teknolojik
geligmelerin  yonlendirdigi dinamik bir sektordir. Ancak, doviz kuru dalgalanmalar,
hammadde tedariki ve enerji maliyetleri gibi belirsizlikler sektériin risklerini artirmaktadr.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihragginin Kkar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thragimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
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14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iligkin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thra¢cinin genel organizasyon §emasi

Sirketin organizasyon semasina agagida yer verilmektedir.

15.2. idari yap:
15.2.1. Thra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahname tarihi itibari ile gérevli olan yénetim kurulu tiyelerine iligkin bilgiler
agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir

Son 5 Yilda . . ,
. fhraceida Gaorev Siiresi / Sermaye Pay:
Ad Soyadi Gorevi Is Adresi . ] Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler TL
| Yonetim Salllégrgg’]’;‘; ) Yon]g;’;'lf‘mKn:““I“ 29.04.2024
Sami Aydin Kurulu Cadde No: 5 Véneti K’ I tarihinden itibaren | 50,00 125.000.000
Baskani acde “no: ORETM B | 29.04.2026
Merkez/Sivas Uyesi o
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Son 5 Yilda . iiresi /
) iR rac e Gorev Su:‘es: Sermaye Pay1
Adi Soyady Gorevi Is Adresi P e Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler — % TL
tarihine kadar
yaklagik 1 yil 3 ay
Yonetim 1. Organize Yonetim Kurulu .2.9 '04'2.0.24
Kurul S Boleesi 4 | Baskan Vekili tarihinden itibaren
Haydar Aydin uruta e e el SR, 29.04.2026 33,334 | 83.335.000
Bagkan Cadde No: 5 Yonetim Kurulu tarihine kadar
Vekili Merkez/Sivas Uyesi yaklagik 1 113 ay
Yonetim 1. Organize Yonetim Kurulu .2.9 '04'2.0 .24
Kurul S i Boloesi 4 | Baskan Vekili tarihinden itibaren
Unal Aydin . anayl B9 gest el 29.04.2026 16,666 | 41.665.000
Bagkan Cadde No: 5 Yonetim Kurulu tarihine kadar
Vekili Merkez/Sivas Uyesi yaklagik 1 yil3 ay
I. Orsamize 29.04.2024
Sami Berk EOnetim Sanayi Bolgesi 4 | Yonetim Kurulu G egh i
Kurulu - 29.04.2026 0 0
Kuter _—_ Cadde No: 5 Uyesi, CEO .
Uyest/CEO Merkez/Sivas tarihine kadar
yaklagik 1 yil 3 ay
- . 14.01.2025
Mehmet ?(i)grgtmmz Sarll. Oirggrlnze' 4 Bagimsiz tarihinden itibaren
Furkan ! ay gest Yé6netim Kurulu 29.04.2026 0 0
: Kurulu Cadde No: 5 - .
Kuzucuogiu P . Uyesi tarihine kadar
Uyesi Merkez/Sivas
yaklasik 1 y1l 3 ay
Bagimsiz L. Organize Bagimsiz tari}11i4n.g:1‘12i(t)i2‘bsa.ren
Mehmet Akif | Yonetim | Sanayi Bolgesid | . 28
Yonetim Kurulu 29.04.2026 0 0
Keles Kurulu Cadde No: 5 I hine kad
Uyesi Merkez/Sivas Uyesi tarihine kadar
yaklagik 1 y1l 3 ay

15.2.2. Yénetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahname tarihi itibari ile gorevli olan yOnetimde s6z sahibi personeline iligkin bilgiler
agagidaki tabloda gsterildigi sekildedir

) Siol:lr : Y;l(l;;a Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi s tle?digi Kalan Gorev
Gorevler ST % TL
. Ulke Sat1s 1. Organize Sanayi Ulke Satig Aksi karar

Erding Aygiin . Bolgesi 4 Cadde No: =t 0 0

Miidiirii . Miidiirii alinincaya kadar

5 Merkez/Sivas
Mustafa ” I Organize Sanayi Uretim Aksi kar.
B o Uretim Midiiri | Bolgesi 4 Cadde No: | \7ré /T e 0 0
& 5 Merkez/Sivas o i
. . Laboratuvar
Neslihan Lab(')ratuvar = 1.: Org‘amze Sanayi ve Kalite Aksi karar

Kalite Kontrol | Bélgesi 4 Cadde No: 0 0

Uzun Miidiiri 3 Kontrol alinincaya kadar

udiiri 5 Merkez/Sivas =i -
Miidiirii Al
N d
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15.2.3. Thrace son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcmm kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil i¢inde kurulmamustir.

15.2.4. Thra¢cimin mevcut ynetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ithra¢er son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularim birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesinin %33,33’iine ve genel kuruldaki oy haklarimin %33,33’{ine sahip olan
y6netim kurulu bagkan vekili Haydar Aydin ve sermayesinin 16,67 sine ve genel kuruldaki oy
haklarinin %16,67’sine sahip olan y&netim kurulu bagkan vekili Unal Aydin kardestir. Bununla
birlikte Sirket’in sermayesinin ve genel kuruldaki oy haklarimin %50’sine sahip olan y6netim
kurulu baskam Sami Aydin, Haydar Aydin ve Unal Aydin’in amcasidur.

Yonetimde s6z sahibi olan Erding Aygiin, Mustafa Dogan, Neslihan Uzun’un Yénetim Kurulu
Uyeleriyle ve birbirleriyle herhangi bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadr.

15.3. Thrageinin ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yoénetim Kurulu:
Sami Aydin — Yonetim Kurulu Bagkam

1965 yilinda Sivas'ta dogmustur. 11k ve orta d3renimini Sivas'ta tamamladiktan sonra, Trakya
Universitesi Miihendislik-Mimarlik Fakiiltesi'nden Mimar olarak mezun oldu. 1990 yilinda is
hayatina atildi. Serbest mimar olarak bagladiga is hayatinda; insaat, turizm ve imalat
sektdrlerinde ticari faaliyetlerine devam etmektedir. Siyasi hayatina ise 1995 yilinda il Belediye
Meclis Uyesi olarak segilerek baglamistir. 1999-2001 yular arasinda i1 Genel Meclis Uyeligi
gorevini ifa etmistir. 2001 yilinda Parti Kurucu Il Bagkam olarak atanmis ve 2004 yerel
segimlerinde Sivas Belediye Bagkanh@mna segilmigtir. 2009 yilinda ara verdigi Belediye
Bagkanlhig1 gérevine 30 Mart 2014'te geri donmiistiir. Su anda 2004 yilinda kurmus oldugu Net
Global’in kurucusu, ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkam olarak is hayatina Sivas ilinde devam
etmektedir.

Haydar Aydin — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1974 yilinda Sivas'ta dogmustur. Ilk ve orta 6grenimini Sivas'ta ve Yalova’da tamamladiktan
sonra, Cumhuriyet Universitesi Sivas Meslek Yiiksek Okulu Elektrik Teknikerl ig1 boliimiinden
1996 yilinda mezun oldu. Daha sonra; Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi Iktisat
béliimiinden 2003 yilinda mezun olmugtur. 1997-2000 yillarinda Ekol Sirketinin Kurucusu ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak ticari hayatina baglamistir. 2004 yilindan Net Global’in kurucusu,
ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak is hayatina Sivas ilinde devam etmektedir.

Unal Aydin - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1980 yihinda Sivas'ta dogmugtur. ilk ve orta 6grenimini Sivas’ta ve Yalova’da tamamladiktan
sonra, Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Isletme béliimiinden 2004
yilinda mezun oldu. Mezun olduktan hemen sonra Net Global biinyesinde is hayatina atild1.
2004 yilindan itibaren Net Global ortagi ve Yonetim Kurulu tiyesi olarak is hayatina Sivas
ilinde devam etmektedir.

Sami Berk Kuter — Yonetim Kurulu Uyesi/CEO

1973 yilinda Izmir’de dogmustur. 1990 yilinda Izmir Bornova Anadolu Lisesinden mezun
olmugtur. 1990-1994 yillarinda Orta Dogu Teknik Universitesi Makine Mithendisligi
Fakiiltesimde egitim gormiis ve 2003-2005 yillarinda Izmir Ekonomi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisiinde Isletme Yiiksek Lisansini tamamlamistir. 1996 yilinda Bakyn Mii
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olarak bagladi1 ¢alisma hayatina farkli sirket biinyelerinde farkli sektor (Yap: Malzemeleri,
Maden ve Metal Sanayi, Uretim/ Endiistriyel Urlinler, Bilisim, Makine ve Ekipmanlari, Strateji
Damgmanlig1 Gida, Turizm ve Saglik) ve pozisyonlarda (satis, pazarlama, stratejik yonetim, is
gelistirme, yeni yatinmlar ) yurt i¢i ve yurt digi iist diizey y6netici kadrolarinda devam etmistir.
Halen Net Global’de CEO ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak ¢alisma hayatina Sivas ilinde devam
etmektedir. Cok iyi derece Ingilizce, orta derecede Almanca ve Italyanca bilmektedir.

Mehmet Furkan Kuzucuoglu

1994 yilinda Sivas’ta dogmustur. Kahramanmaras Siit¢ii Imam Universitesi Mithendislik ve
Mimarlik Fakiiltesi Elektrik Elektronik Miihendisligi Béliimii Lisans mezunudur. Is hayatina
2018 yilinda e-ticaret tizerine kurmus oldugu UKDWEAR markas: ile baglamistir. 2019 yilinda
aile sirketi olan Dogal Ck Enerji Tic. San. Ltd. Sti.’ni devralarak yenilenebilir enerji
sektorlerinden giines enerji santralleri {izerine ticaret hayatina devam etmektedir.

Mehmet Akif Keles

1988 yilinda Niksar’da dogmugtur. 2011 yilinda Pamukkale Universitesi Miihendislik ve
Mimarhk Fakiiltesi Elektrik Elektronik Miihendisligi Boliimii Lisans mezun olmustur. Ig
hayatina 2012 yilinda elektrik dagitim sektoriinde baglamis olup 2016 yilina kadar gesitli
gorevlerde bulunmustur. 2016 yilindan itibaren kurmus oldugu elektrik proje taahhiit
firmasinda ticari hayatina devam etmektedir.

Yinetimde Soz Sahibi Olan Personel:

Erdin¢ Aygiin - Satis Midiirii

1975 yilinda Balikesir’de dogmustur. Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi Kamu Yénetimi
bokimii lisans mezunudur. 11k is hayatina 1998 yilinda Georg Fischer Hakan Plastik Boru ve
Profil San. Tic. A.$.’de distribiitSriinde satig bélge sorumlusu olarak baslamus ve burada alt: yil
¢alismustir. Daha sonrasinda Esen Plastik San. Tic. A.S."de sirasiyla distribiitér sorumlusu, iist
yapt tiriin miidiirii ve resmi kurum ve miiteahhitler yonetmeni olarak toplamda sekiz y1l gorev
almistir. Yilbor Boru Plastik Petrol San. Tic. A.$.’de 3 yil satis miidiirii olarak ¢alismug olup
sonrasinda Akansu Plastik ve Cam San. Tic. A.$.’de yedi yil siiresince Tiirkiye satis miidiirii
olarak kariyerini devam ettirmistir. Halen Net Global’de Satis Miidiirii olarak ¢alisma hayatina
devam etmektedir.

Mustafa Dogan - Uretim Miidiirii

1987 yilinda dogmustur. 2004 yilinda Yeni Bosna Lisesi’nden mezun olmustur. 2011 yihinda
Cumhuriyet Universitesi Mithendislik Fakiiltesi Kimya Miihendisligi boliimiinden mezun
olmustur. 2012 yilinda ¢aligma hayatina baslamigtir. 2013-2023 yillar: arasinda Erkog¢ Plastik
ve Kalip Sanayi ve Tic. Ltd. $ti. sorumlu miidiir pozisyonunda galismistir. Halen Net Global’de
tiretim miidiirii olarak ¢alismaya devam etmektedir.

Neslihan Uzun - Laboratuvar ve Kalite Kontrol Miidiirii

1979 yilinda dogmustur. 1995 yilinda Sivas Lisesi’nden mezun olmugstur. 2000 yilinda
Cumbhuriyet Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Kimya Miihendisligi béliimiinden mezun
olmugtur. 2001-2008 yillani arasinda Sias Sivas Alg1 San. Ve Tic. A.S.’de calisma hayatina
baglamigtir. 2010-2013 yillar1 arasinda Anadolu Tip Teknolojileri A.§.’de kalite giivence
mithendisi olarak galismigtir. 2013 yilindan itibaren Net Global’de laboratuvar ve kalite kontrol
miidiirti olarak ¢alismaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve
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denetim kurullarmmdaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Asagidaki tablolarda, her bir yénetim kurulu iiyesi ve yonetimde stz sahibi personel agisindan son bes
yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlere iligkin bilgilere
yer verilmis olup; s6z konusu kisilerin anilan sirketlerdeki pay sahipligi agisindan yalnizca dogrudan
pay sahipligine iligkin bilgilere yer verilmistir. Asagidaki tablolarda yer almayan ydnetim kurulu iiyesi
ve yOnetimde sz sahibi personelin baska sirketlerde herhangi bir ortakligi, yonetim ve denetim kurulu
uiyeligi s6z konusu degildir.

Sami Aydin/Yonetim Kurulu Baskam
Sermayedeki Payr
Sirket Unvami Gorevi
Tutar (TL) Oran (%)

KYK Termal Otelcilik

Turizm Akaryakit Ingaat YK Uyesi/Ortak 850.000 17
Ticaret Ve Sanayi

Anonim Sirketi

Haydar Aydin/Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Sermayedeki Payr
Sirket Unvam Gorevi
Tutar (TL) Oran (%)
DHA Grup Insaat Tarim
Hayvancihk Maden
Lojistik Ithalat ihracat YK Uyesi/Ortak 500.000 50
Sanayi Ve Ticaret
Anonim Sirketi
KYK Termal Otelcilik
Turizm Akaryakit Insaat
Ticaret Ve Sanayi Qe REDSED N
Anonim Sirketi
Net Ra Y: I - o
= il nsaeﬁ YK Uyesi/Ortak (Isbu [zahname

Hafriyat Lojistik Enerji i . e

. . .~ | tarihi itibariyla ortak veya y6netim 0 0
Sanayi ve Ticaret Anonim @Gy
Sirketi kurulu iiyesi degildir)

NET |GLSBAL

ENDUSTRIYEL IMLAR ANONIM i

Ahmett@lt a W SIVAS
Tel: 0345 Faks: 034 3 14 12 | h
Kale JuBq0 5387 / Tic oot No: 10344

umarasi. 0-63 -

Me

151




Unal Aydin/Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Sermayedeki Payr
Sirket Unvam Gorevi
Tutar (TL) Oran (%)

KYK Termal Otelcilik
Tl.mzm Akaryakit Insaa? Ortak 30.000 0.6
Ticaret ve  Sanayi
Anonim Sirketi
et e e YK Uyesi/Ortak (Isbu izahname
Hafriyat Lojistik Enerji o

: . tarihi itibariyla ortak veya 0 0
Sanayi | ve  Tiearet | i ctim kurulu iiyesi degildir)
Anonim Sirketi yone 4 &

Sami Berk Kuter/Yénetim Kurulu Uyesi/CEO

Sermayedeki Pay:
Sirket Unvani Gorevi
Tutar (TL) Oran (%)
Kuter Endiistriyel YK Uyesi/Ortak 50.000 100
Yatirimlar Isletme
Damigmanlig1 Ticaret
Anonim Sirketi
Kutsal Makine Sanayi ve .
Ticaret Anonim Sirketi YK Uyesi/Ortak 50.000 100

Mehmet Furkan Kuzucuoglu/Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sermayedeki Pay:
Sirket Unvani Gorevi
Tutar (TL) Oran (%)
Dogal CK Enerji
Miihendislik Turi

AHenaisti furizm Miidiir/Ortak 100.000 100
Ingaat Sanayi ve Ticaret

Limited Sirketi

i Tic. Sic. Nay
0-6310-405
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Mehmet Akif Keles/Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sermayedeki Pay:
Sirket Unvam Gorevi
Tutar (TL) Oran (%)
e Faz Enen)i Miidiir/Ortak (Isbu Izahname tarihi 0 0
Madencilik Ingaat .. R
) ) itibartyla ortak veya miidiir
Nakliye Ticaret ve degildir)
Sanayi Limited Sirketi &

Sirket’in yonetimde s6z sahibi personellerinin son 5 yilda yénetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu herhangi bir sirket bulunmamaktadir.

15.5. Son 5 y1lda, ihra¢einin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da
zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kargstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmn kétiiye kullamilmasi, ka¢akqihik, vergi kagakgih@i veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya Kkesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.6. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.7. Son 5 yilda, ortakhfm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yénetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihracgidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Bulunmamaktadir.

13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurycularin yonetim kurulunda veya iist yoneti
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almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.9.2. Thragemn gikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ibrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Bulunmamaktadar.

16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihragci ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in Yonetim Kurulu'na ve diZer yoneticilere cari dénem saglanan {icret ve benzeri
menfaatlerin briit toplam asagida yer almaktadir.
Yilhik Yapilan Ucret Odemeleri (TL)

Odeme Aciklamasi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Yénetim Kurulu ve Ust Diizey Yénetime
Odenen Briit Ucretler *) - 149.394,48 16.544.832,10
Yonetimde S6z Sahibi Personele Odenen
Briit Ucretler(**) 238.461,92 1.015.555,88 1.485.147,20

Toplam 238.461,92 1.164.950,36 | 18.029.979,3
(*) Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yonetim kapsamina Sirket 'in yonetim kurulu tiyeleri olan
Sami Aydn, Haydar Aydin, Unal Aydin, Sami Berk Kuter dahil edilmistir.

(**) Yonetimde Soz Sahibi Personel kapsamina Erding Aygiin, Mustafa Dogan, Neslihan
Uzun dahil edilmigstir.

16.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihragcinin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihra¢eimn veya bagh ortakliklarmmn ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihra¢emin yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

YONETIM KURULU
Son 5 Yilda = 2 .
Ad1 Soyadi Gorevi Ihraccida Ustlendigi UG Sures.l./ K-alan orey
ve Siiresi
Gorevler

Yonetim Kurulu 29.04.2024 tarihinden itibaren

Yénetim Kurulu Bagkani, Yonetim | 29.04.2026 tarihine kadar yaklasik

Sami Aydin Bagkan:

Kurulu Uyesi 1 yil 3 ay
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YONETIM KURULU
Son 5 Yilda = . B, .
Adi Soyadi Gorevi Ihraceida Ustlendigi o Suress_l. A Kalan a0rev
= iiresi
Géorevler
Yénetim Kurul Yoénetim Kurulu 29.04.2024 tarihinden itibaren
Haydar Aydin | *oro 2 SUTH | Bagkan Vekili, | 29.04.2026 tarihine kadar yaklasik
Basgkan Vekili . A
Yonetim Kurulu Uyesi | 1 yil 3 ay
Yénetim Kurul Yonetim Kurulu 29.04.2024 tarihinden itibaren
Unal Aydin g Bagkan Vekili, 29.04.2026 tarihine kadar yaklagik
Bagkan Vekili = 2,
Yonetim Kurulu Uyesi | 1 yil 3 ay
Sami Berk | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu Uyesi 2004208 t?r ! iinden  fiibaren
T 29.04.2026 tarihine kadar yaklasik
Kuter Uyesi / CEO
1 yil 3 ay
Mehmet Bagimsiz Bas Yénetim 14.01.2025 tarihinden itibaren
Furkan Yonetim Kurulu agunsiz { one’ 29.04.2026 tarihine kadar yaklasik
y _— Kurulu Uyesi
Kuzucuoglu Uyesi 1yil3ay
. Bagimsiz " o woe 14.01.2025 tarihinden itibaren
HERTE G Yonetim Kurulu Bagumsiz Yonepm 29.04.2026 tarihine kadar yaklasik
Keles o Kurulu Uyesi
Uyesi 1 yi113 ay
YONETIMDE SOZ SAHiBi PERSONEL
— Son 5 Yilda Ihraceida |  Gérev Siiresi / Kalan
AR LT Ustlendigi Gorevler Gaoreyv Siiresi
Erding Aygiin Ulke Satis Miidiirii Ulke Satis Miidiirii Qakdsz:.r kararlagtinlincaya
Mustafa Dogan Uretim Miidiirii Uretim Miidiirii ?atis;.r RAE U CayR
Neslihan Uzun Laboratuvar ve Kalite Laboratuvar ve Kalite [Aksi  kararlastirillincaya
Kontrol Miidiirii Kontrol Miidiirii kadar
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrage1 ve bagh ortakliklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadi@ima dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin giérev tanimlari:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir.

Esas Sozlegme nin “Yonetim Kurulu” bagliklt 7. maddesine gére “TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak iizere, Yonetim Kurulu nun
kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gorev ve ¢calisma esaslar1 TTK, SPKn, SPK 'nin
kurumsal  yonetime iliskin dizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak, gerekli
gorecegi konularda komiteler ve alf komiteler olusturur.”
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Sirket tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Y6netim
Komitesi kurulacaktir. Dolayistyla ilgili komitelerin Sirket paylarmin halka arzimi takiben
SPK’min II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde ve bu Teblig’de
belirtilen siirelere uyularak ve her haliikdrda en ge¢ halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel
kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. Thracemm XKurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” baglikli 18. Maddesine gore, “SPK
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yionetim Kurulu kararlari gegersiz olup, Esas
Sozlesme ’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in her tirli iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerde SPK 'vun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uwyulur.”

Sirket, [1-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca d4hil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar Ugiincii grup i¢inde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki
sz konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarimin Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirket, paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul
itibarryla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlanmus olacaktir.

Yonetim Kurulu’nun 08.01.2025 tarih ve 2025/2 sayili karan ile Sitket tarafindan kurumsal
yonetim ilkeleri gergevesinde bilgilendirme, iicretlendirme, kar dagitim ve bagis ve yardim
politikalar: belirlenmistir. Y6netim kurulu karan ile belirlenen politikalar 14.01.2025 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriiglerine sunulmus ve pay
sahiplerinin onayimna sunulanlar kabul edilmigtir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen
politikalarin igerikleri asagida belirtilmisgtir:

Ucretlendirme Politikas:

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alnarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin ficretlendirme esaslarim diizenleyen iicretlendirme politikasi uyarinca, yonetim
kurulu tarafindan hem kurul hem iiye hem de idari sorumlulugu bulunan yéneticiler bazinda
Ozelestiri ve performans degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan yoneticilerin {icretleri bu degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir. idari
sorumlulugu bulunan yéneticilerin iicretleri yonetim kurulu karan ile, yénetim kurulu iiyelerine
Odenecek ticretler ise genel kurul karari ile belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine
Odenecek licretin liyenin bagimsizhgim koruyacak diizeyde olmasmna &zen gosterilir ve
Kurumsal Y6netim Ilkeleri gergevesinde kar payi, pay opsiyonlari veya sirketin performansina
dayal: 6deme planlan kullanilamaz.

Bilgilendirme Politikas:

Bilgilendirme politikasiun amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiiktimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirimcilar, ¢alisanlar, misteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak fizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her tiirlii bilgiyi
tam, adil, dogru, zamaninda, anlagilabilir, diigiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde es
zamanli paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in kamunun
aydinlatilmas1 ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
giincellemelerin  yapilmasi  yénetim kurulunun yetki ve sorumlulugu// altindadir.
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Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girigleri yapilan finansal tablolar,
bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlan, Sirket internet sitesi
(https://www.netglobaley.com/), 6zel durum agiklama formlari, TTSG ve giinlilk gazeteler
aracilityla yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglariyla yapilan
iletisim yontemleri ve araglar1 kullamlarak yapilir. Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin
kamuya duyurulmasindan 6nce veya es zamanh olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili
agiklamaya Sirket internet sitesinde de ayrica yer verilir.

Kar Dagitim Politikast

Kér dagitim politikasinin amaci, $irket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kér dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi karin dagitim usul ve esaslarini Sngorebilmesidir.
Sirket, kdr dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmas: igin azami 6zen gosterir. Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gézetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi yénetim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadir.

Iike olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkAnlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortakliklarimin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalar, kdrlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir.
Kéar payi, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kir pay: imtiyazina
sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadikea; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kér aktarilmasina ve yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kér dagitiminin genel kurul toplantisini takiben en geg dagitim karar verilen Genel Kurul
toplantisinin yapildig: hesap donemi sonu itibari ile baglanmasi kaydiyla 6denir. Kéar dagitim
tarthine genel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim kurulu,
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar paymin taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasas: mevzuatina
uymak kayd: ile kér pay1 avansi dagitabilir.

Bags ve Yardim Politikast

Bagis ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hitkiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bagis ve yardim esaslarimn belirlenmesidir. Sirket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’min izlenmesi, gézetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapilmasi yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 19’uncu maddesi g¢ergevesinde, Sirket tarafindan yapilacak
bagislarin tist stir1 genel kurul tarafindan belirlenir ve yapilan bagislar dagitilabilir kar
matrahina eklenir. SPK yapilacak bags miktarina iist sinir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar,
SPKn’nun &rtiilii kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hiikiimlerine aykirilik
teskil edemez, gerekli 6zel durum agiklamalar yapilir ve yil iginde yapilan bagislara dair
bilgiler genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.
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Sirketin pay sahiplerinin haklarinin korunmasi esasindan uzaklagilmasina yol agacak bagis ve
yardimlarin yapilmasindan kagimilir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayisi gergevesinde, sermaye
piyasas1 mevzuat1 hilkklimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yonetim Kurulu tarafindan uygun gériilen bagis ve yardimlar Sirket amag¢ ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya ger¢ek kisiye bagis ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir.

Sirket tarafindan Esas S6zlesmesi’nin 19. maddesi ¢ergevesinde yapilacak bagis ve 6demeler,
SPK’nin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyurulur. Ilgili dénem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutan ve yararlamcilan ile
politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayr1 bir giindem maddesi ile ortaklara
bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda ortaklann bilgisine sunulmasi
zorunludur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢imn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatinma iligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:

Yatimmer ligkileri Boliimii, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi
haklarinin korunmas: ve kullamlmasinin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Bu kapsamda Yatinme Iligkileri Béliimiiniin sorumlulugunda yiiriitiilen baslica faaliyetler
asagida 6zetlenmistir.

=  Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
lizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak.

=  Genel kurul toplantilarim yiiriiclikteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

=  Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiimanlar hazirlamak.

*=  Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikas1 dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

»  Pay sahiplerine iliskin kayitlar saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmak.
= Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

=  Pay sahipligi haklarinin kullanimim etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalar giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

* SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

*  SPK’nin zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiirtirlikkteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarim KAP araciliiyla MKK ’ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

Yatirnmer iligkileri Yoneticisi

Izahname tarihi itibarryla sermaye piyasasi lisanslarna sahip personel istihdam
edilmemektedir. Sirket’in, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamasi igin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimei
iligkileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarimn borsada islem
gbérmeye baslamasindan itibaren alti ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 6 ay1 ge¢gmeyecek sekllde
en kisa stirede mevzuatta yer alan sartlar: saglayan personel atamasim gerceklestjreg
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin dagihimi
hakkinda aciklama:

Isbu Izahname’ye konu finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in ortalama ¢alisan sayilarina

iliskin bilgi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Sirket’in Personel Sayisi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Mavi Yaka 87 93 37
Beyaz Yaka 27 38 92
Toplam 114 131 129

Asagida yer alan tablo igerisinde, isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla
caligan sayilarimin ve mavi yaka-beyaz yaka ¢alisanlarinin, Sirket merkezi ile Sirket’in subeleri

arasindaki dagilimi gosterilmektedir.

Adres 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Ana Fabrika /Merkez EELE;ZY:i;a 23 ii ii
Bademkaya Subesi &e;z;zYiil;a : : -

ak 4
Sera Jubesi ll?/le;ZZYikaa 450 463 37

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihra¢ginmin paylarma yonelik sahip
olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihracemn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy haklk icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 14.01.2025 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantis1 ve son durum
itibanyla, Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan %5 ve fazlasi
olan pay sahiplerine iligkin bilgi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. Sirket’in dolayli pay
sahibi bulunmamaktadir.




Tablo 1: ihrager’nin Dogrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarina iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 Oy Hakkx

Ortagin | Son Genel Kurul Isbu izahname Son Genel Kurul Isbu izahname
Adi Soyad1| toplantisi itibariyla tarihi itibariyla | toplantis1 itibariyla | tarihi itibaniyla

(TL) (%) (TL) (%) | OyAdedi | (%) | OyAdedi | (%)

Sami Aydimn| 125.000.000 | 50 125.000.000 | 50 | 275.000.000 | 50 |275.000.000| 50

Haydar

Aydin 83.335.000 | 33,33 | 83.335.000 | 33,33 | 183.337.000 | 33,33 | 183.337.000 | 33,33

Unal Aydin | 41.665.000 | 16,67 | 41.665.000 | 16,67 | 91.663.000 16,67 | 91.663.000 | 16,67

Toplam 250.000.000 | 100 | 250.000.000 | 100 | 550.000.000 | 100 | 550.000.000 | 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadi@na dair ifade:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Sermaye” baghkli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylar1 gruplara
ayrilmig olup, toplam 250.000.000 adet paym 75.000.000 adedi nama yazili A Grubu,
175.000.000 adedi hamiline yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Y6netim Kuruluna
aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin hi¢bir imtiyazi
yoktur.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sirket’in Genel Kurulu” baghkli 10’uncu maddesi uyarinca, her
bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki

Verir.

Thragginin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
igindeki paylar1 dolayl olarak %5 ve fazlasi olan nihai gercek kisilerin sahip olduklar1 farkli oy
haklari, asagidaki gibidir:

o Sami Aydm, 37.500.000 adet A Grubu pay ve 87.500.000 B Grubu paya sahiptir.
Dolay1styla, isbu Izahname tarihi itibariyla Sami Aydin genel kurul toplantilarinda her
bir A Grubu payi igin 5 (bes) oy hakkina ve her bir B Grubu pay1 igin 1 (bir) oy hakkina
sahiptir.

° Haydar Aydin, 25.000.500 adet A Grubu pay ve 58.334.500 adet B Grubu paya sahiptir.
Dolaysiyla, isbu Izahname tarihi itibariyla Haydar Aydin genel kurul toplantilarinda her
bir A Grubu pay1 i¢in 5 (bes) oy hakkina ve her bir B Grubu pay1 i¢in 1 (bir) oy hakkina
sahiptir.

o Unal Aydin, 12.499.500 adet A Grubu pay ve 29.165.500 adet B Grubu paya sahiptir.
Dolaysiyla, isbu Izahname tarihi itibariyla Unal Aydin genel kurul toplantilarinda her bir
A Grubu pay1 i¢in 5 (bes) oy hakkina ve her bir B Grubu pay1 i¢in 1 (bir) oy hakkina
sahiptir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’mmn 26.12.2024
tarih ve 66/2044 say1l1 izni ile kayitl sermaye sistemine gecmistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavam 1.500.000.000 Tiirk Lirast olup, her biri 1 (bir) Tiirk Lirast
itibari degerde 1.500.000.000 adet paya ayrilmustir.




Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 250.000.000 TL olup tamam muvazaadan ari bir sekilde
tamamen 6denmistir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL itibari kiymetinde olup 250.000.000 adet
paya ayrilmustir. Toplam 250.000.000 adet payin 75.000.000 adedi nama yazilh A Grubu,
175.000.000 adedi hamiline yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Yonetim Kuruluna
aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylann higbir imtiyaz

yoktur.
) - Bir 3
Imtiyazlarin Tiirii ermayeye
G Nama/Hamiline y ) ) NPay.ml Toplam Oram
rubu Oldugu (Klmm Sahlp omm? (TL)
Olundugu) Degeri | (%)
(TL)
Yénetim Kuruluna
Aday Gosterme
Imtiyazi ile Genel
A Nama Kurulda Oy 1,00 75.000.000 30
Imtiyazi - Sami
Aydin, _ Haydar
| Aydin ve Unal Aydin
Imtiyaz Yoktur -
B Hamiline Sami Aydin, Haydar 1,00 175.000.000 70
Aydin ve Unal Aydin
TOPLAM 250.000.000 100

19.4. ihra¢cmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢einm yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy1 kontrol edenlerin adu, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar %35
ve fazlasi olan gergek kisi pay sahiplerinin bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo 1: ihracer’mn Dogrudan Pay Sahi pligine ve Oy Haklarna iliskin Bilgi
Sermaye Payi Oy Hakk
Ortagn 14.01.202S tarihli . ) 14.01.202S tarihli ] ]
Ady Olaganiistii Genel Isbu Izahname Olaganiistii Genel Isbu Izahname
S Kurul toplantisa tarihi itibariyla Kurul toplantis: tarihi itibariyla
oyadi kT o
itibariyla itibariyla
(TL) (%) (TL) (%) Oy Adedi | (%) Oy Adedi | (%)
i?rglln 125.000.000 | 50 | 125.000.000 | 50 |275.000.000 | 50 |275.000.000| 50
Haydar
Aydin 83.335.000 | 33,33 | 83.335.000 | 33,33 | 183.337.000 | 33,334 | 183.337.000 | 33,33
K;lzlm 41.665.000 | 16,67 | 41.665.000 | 16,67 | 91.663.000 | 16,666 | 91.663.000 | 16,67
Toplam | 250,000.000 | 100 | 250.000.000 | 100 550.000.000 | 100 | 550.000.000 | 100

Bu gergevede isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in yonetim héakimiyetine dogrudan ve
dolayli olarak sahip olan te
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sermayesinin %50’sine ve genel kuruldaki oy haklarinin %50°sine Sami Aydin sahiptir.
Bununla birlikte Sirket’in sermayesinin  %33,33’iine  ve genel kuruldaki oy
haklarimin %33,33’iine sahip olan Haydar Aydin ve Sirket’in sermayesinin %16,67’sine ve
genel kuruldaki oy haklarmnin %16,67’sine sahip olan Unal Aydin kardestir. Bu cergevede,
Izahname tarihi itibaryla Sirket genel kurulundaki oy haklarimn yarist aym ailenin fertleri
tarafindan tamami ise akrabalar tarafindan kullanilmaktadir. Ancak, isbu izahname tarihi
itibariyla anilan aile fertleri ve akrabalar arasinda Sirket’in birlikte y6netim hakimiyetine
sebebiyet verebilecek herhangi bir agik ya da zimni, s6zlil ya da yazili bir anlasma veya is birligi
bulunmamaktadir.

Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol giiciinii kétiiye kullanmasim engellemenin temel
dayanagi Kurumsal Yénetim Ilkeleri bagta olmak iizere TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati ve
ilgili diger hiikiimler olup, Esas S6zlesme’de yer verilen asagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve
kontrol giiciiniin kétiiye kullaniimasim engellemekte katki saglayacag: degerlendirilmektedir:

* Esas S6zlesme’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, 2024-2028
yillan arasinda, TTK ve SPKn ve sermaye piyasast mevzuat1 hiikiimlerine uygun olarak,
gerekli gordiigli zamanlarda, kayitli sermaye tavanmna kadar yeni pay ihra¢ ederek
¢ikarilmis sermayenin arttirilmas ile imtiyazh pay ¢ikarilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarmin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin siurlandirilmas: ve
nominal deZerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmast konusunda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullamlamaz.

* Esas Sézlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” baglikli 18’inci maddesi uyarinca, SPK
tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlari gegersiz olup,
Esas Sozlesmeye aykir sayilir.

* Esas Sézlesme’nin “Yonetim Kurulu” baghkl1 7°nci maddesi uyannca, Yonetim Kurulunda
gorev alacak bagiumsiz tyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’min kurumsal yénetime iliskin
diizenlemeleri bagta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.

* Esas Sozlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baglikli 15°inci maddesi uyarinca, Sirket’in ve
mevzuatta 6ngoriilen dier hususlarin denetimi hakkinda TTK’nin ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili maddeleri uygulanir.

19.5. Thragemmm yénetim hakimiyetinde degisiklige yol ac¢abilecek anlasmalar /
diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylari %5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in sermayesinin %33,33’iline ve genel kuruldaki oy haklarinin %33,33{ine sahip olan
Haydar Aydin ve Sirket’in sermayesinin %16,67’sine ve genel kuruldaki oy haklarinin
%16,67’sine sahip olan Unal Aydin kardestir. Bununla birlikte Sirket’in sermayesinin %50’sine
ve genel kuruldaki oy haklarnin %50’sine sahip olan Sami Aydin Unal Aydm ve Haydar
Aydin’in amcasidir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih aciklama:
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Kurul, halka agik sirketlerin iligkili taraflariyla yaptiklar islemlerin piyasa kosullarina uygun
olmamasi halinde yaptirim uygulamaya yetkilidir. Iligkili taraflar islemleriyle ilgili olarak
Kurul'un uygulayabilecegi yaptirimlara ek olarak vergi diizenlemeleri de iligkili taraf islemleri
hakkinda transfer fiyatlandirmasi ve ortiilii kar dagitimu kurallar1 kapsaminda bazi yaptirimiar
getirmektedir. II-17.1 sayilh Kurumsal Yoénetim Tebligi kapsaminda, Sirket'in tutar1 yiiksek
iliskili taraf iglemleri yapmasina iligkin olan Kararlar igin y6netim kurulunun bagimsiz
tiyelerinin ¢ogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz iiyeleri, iligkili
taraf islemleri hakkinda oy vermekten imtina edebilir veya bu islemler aleyhine oy kullanabilir.
Yonetim kurulunun bagimsiz tiyelerinin ¢oguntugunun kabul oyunun almamadigi hallerde, bu
durumun KAP vasitasiyla kamuoyuna agiklanmasi ve s6z konusu iliskili taraf igleminin genel
kurul onayma sunulmasi zorunludur. S6z konusu iligkili taraf igleminin genel kurulda da
onaylanmamasi halinde, Sirket bu iliskili taraf islemini gerceklestiremeyecektir. iligkili taraf
isleminin taraflar1 ve bu kisilerin iligkili taraflar1 s6z konusu genel kurula katilamaz veya bu
genel kurullarda oy kullanamaz. Bu genel kurullarda toplanti nisabi aranmamaktadir ve
katilanlar verdikleri oylarin salt ¢ogunluguyla iliskili islemi kabul etmeye veya reddetmeye
karar verebilirler.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket'in iliskili taraflarla bor¢ ve alacak bakiyeleri, iligkili
taraflardan yapilan ahmlar ve iligkili taraflara yapilan satiglara iliskin bilgiler asagida
paylasilmugtir.

Sirket'in finansal tablo donemleri ve son durum itibartyla iligkili taraf kapsaminda
degerlendirilen sirketler ve kisiler ile iligki diizeyleri asagidaki gibidir.

Thraggmmm ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan bor¢-
alacak iliskisi ile s6z konusu borg-alacagin kaynag ve niteligi:

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolara gore iliskili taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Hligkili taraflardan ticari alacaklar — TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Netra Yapi Ing. Haf. Loj. Enerji San. Tic. A.S. 2.666.922 983.420 -
Haydar Aydin - - 14.000.000
Unal Aydin - - 7.000.000
Sami Aydin - - 21.000.000
Toplam 2.666.922 983.420 42.000.000

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihinde sona eren finansal dénemlerde Sirket’in iliskili
taraflardan ticari alacaklarinin toplam ticari alacaklarina oram sirasiyla %1,29, %0,34 ve %9,25
olarak gergeklesmistir. Sirket’in alacagi olan Netra Yapi Ing. Haf. Loj. Enerji San. Tic. A.S.
30.03.2023 tarihinde satilmustir. Bu tarih itibartyla Netra Yap1 Ins. Haf. Loj. Enerji. San. Tic.
A.S§. ile herhangi bir ticari iliskisi olmayip, alacaklar giipheli hale gelmistir ve icra takibi
baslatilmasgtur.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolara gore iliskili taraflara olan kisa

vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara diger borclar — TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Haydar Aydin 9.714.830 - 333.000

Unal Aydin 7.642.861 - 242.000

Sami Aydin 56.528 - 425.000

Toplam 17.414.219 - . | 11-000.000
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Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal dénemlerde iliskili taraflara
diger bor¢larinin tamamim ortaklardan alinan kisa vadeli borglar olusturmaktadir. Sirket’in
31.12.2023 tarihli finansal dénemde iligkili taraflara diger borcu bulunmamaktadir.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolara gore iligkili taraflara satislar
agagidaki gibidir:

Mligkili taraflara satislar — TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Haydar Aydin - - 12.369.478
Unal Aydin - . 6.184.739
Sami Aydin - - 19.878.687
Toplam - - 38.432.904

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolara gore iligkili taraflardan yapilan
alimlar asagidaki gibidir:

Tliskili taraflara yapilan ahmlar — TL 31.12.2022 31,12.2023 31.12.2024
Netra Yap1 Ins. Haf. Loj. Enerji San. i i
Tic. A.S. 1.845.823

Toplam - 1.845.823 -

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlari

31.12.2022 ve 31.12.2024 tarihlerinde iligkili taraflara iliskin alim satim islemi
gerceklesmemistir. 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda Sirket, Netra Yap: Ins. Haf.
Loj. Enerji San. Tic. A.S.’den 1.845.823 TL tutarinda alm gerceklestirmistir. Alim ticari
islemlerden kaynaklanmaktadir.

20.2. Tligkili taraflarla yapilan islerin ihra¢einin net satiy hasilat1 icindeki payr hakkinda
bilgi:

31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemlerde iligkili taraflara iliskin alim satim islemi
gergeklesmemistir. 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda Sirket, Netra Yapi Ins. Haf.
Loj. Enerji San. Tic. A.S.’den 1.845.823 TL tutarinda alim gerceklestirmistir. Satislarin
maliyetine oram %00,11'dir. 31.12.2024 tarihinde sona eren finansal y1lda pay sahiplerine toplam
38.432.904 TL tutarinda satig gergeklestirmis olup bu bakiyenin hasilat igerisindeki pay1
%2,89°dur.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 250.000.000 TL olup tamami muvazaadan ari bir sekilde
tamamen ddenmisgtir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirket’in kayith sermaye tavam 1.500.000.000 TL dir.

21.3. Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi  gereken finansal tablo doénemleri itibariyle
sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
Yoktur.
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21.5. Thragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmin sahip olduklar ihra¢g1 paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

artirnmlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibarryla Sirket’in gergeklestirmis oldugu
toplam 3 adet sermaye artirimi mevcuttur. Anilan bu sermaye artirimlarina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

4 g i Ticaret Siciline
Oncesi Sonrasi Artirnm Kaynag: (Nakit, alacak - .
; Tescil / TTSG llan
Sermaye Sermaye mahsubu, ayni vb.) Tarihi
(TL) (TL)

Gegmis Yil Karlar
10.000.000 50.000.000 | (14.314.652,36 TL) ve Sermaye | 01.03.2022/ 01.03.2022
Yedekleri (25.685.347,64 TL)

Gegmis Y1l Karlar1 (50.000.000

50.000.000 | 100.000.000 m 16.05.2024/ 17.05.2024
100.000.000 | 250.000.000* %‘j‘)?m‘** Yil Karlan: (150.000.000 | o+ ¢ 5004/ 05.06.2024

* Sirket 'in giincel sermaye tutaridir.

14.01.2025 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kayitli
sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar
verilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 1.500.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde
1.500.000.000 adet paya ayrilmigtir. Bu kapsamda Sirket’in paylar her biri 1,00 TL nominal
degerde olmak lizere 2 ayr gruba aynlmis olup, toplam 250.000.000 adet payin 75.000.000
adedi nama yazii A Grubu ve 175.000.000 adedi hamiline yazilh B Grubu paylardan
olusmaktadir.

21.9. Ihragemin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thrag¢cimin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir, bagvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

. " ,
5 ¢ A o ‘Eﬁl{?;;: Me:sﬁ'OHl

165
( '.1b4Ca(H:1r~,-‘ (ND §

: WAS

: £ 14 12

o ¥ No: 1034
™053-8700018 — e S ke




Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir onceki yilda eger ihrage: halihazirda halka a¢ik
bir ortakhk ise ihrag¢inin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, Sirketin isleri
ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasas1 mevzuat: hiikiimleri ile SPK’nin
diizenlemeleri gergevesinde segilecek en az 5 (bes) ve en fazla 11 (on bir) tiyeden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri SPK’mn kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu
tiyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki tiyelerden olacaktir.

Yénetim Kurulu tiyeliginin siiresi en ¢ok 3 (iig) yildir. Siiresi biten iiyenin yeniden segilmesi
miimkiindiir.
Yonetim Kurulu iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas1 veya giindemde madde

bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi halinde, Genel Kurul karartyla her zaman gorevden
almabilirler.

Bir tiizel kisi Yénetim Kurulu’na iiye se¢ildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina,
tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Yénetim Kurulu
liyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Yo6netim Kurulu, SPKn
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni
pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmast ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn sinirlandirilmasi ile nominal degerinin
lizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakki
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 0denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni paylar ¢ikarilmaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri gergevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, aksine karar verilmemis ise, A Grubu nama
yazili paylarin ¢ikarilmig sermaye icindeki oram1 muhafaza edilir ve yapilacak sermaye
artirimlarmda A Grubu paylar karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsihiginda B Grubu
paylar ihrag, edilir. Mevcut A ve B Grubu pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin
kisitlanmas1 durumunda B Grubu pay ¢ikarilacaktir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda, ¢ikanlan bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde kayden izlenir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkli 8’inci maddesi uyarinca,
Sirket’in y6netimi ve disariya karg: temsili, devredilmedigi takdirde, Yénetim Kurulu’na aittir.
Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gegerli olabilmesi icin,
bunlarin §irket iinvam altina konmus ve Sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tagimasi gereklidir. Yonetim kurulu, diizenleyecegi TTK’nin 367°nci maddesi uyarinca bir i¢




yOnergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag y6netim kurulu iiyesine veya
tgiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yoénerge Sirket’in yonetimini diizenler; bunun i¢in
gerekli olan gérevleri tamimlar, yerlerin gosterir, 6zellikle kimin kime bagh ve bilgili sunmakla
yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem tizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger
menfaatleri ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili
olarak bilgilendirir. Yénetim Kurulu, TTK’nin 370/2’nci maddesi uyarinca temsil yetkisini bir
veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak ii¢iincii kisilere devredebilir. En az bir
yOnetim kurulu ityesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan y6netim kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagli olanlan simirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yonergede acik¢a belirlenir. Bu
duruma i¢ ySnergenin tescil ve ilam1 zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir
yardimcilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yonetim Kurulu’'nun TTK Madde 374°te diizenlenen gorev ve yetkileri ile Madde 375’te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir. TTK’mn 392°nci maddesi uyarinca, her
yonetim kurulu tiyesi $irket’in tiim ig ve iglemleri hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve
inceleme yapabilir. Yonetim kurulu iiyelerinin TTK madde 392°den dogan haklar kisitlanamaz,
kaldirilamaz.

Sirket’in yonetiminin devrine iliskin i¢ yénerge bulunmamaktadir.

21.13.  Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrageinin amag
ve faaliyetleri:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve Konu” baglikli 3’{incii maddesi uyarinca, Sirket’in amag
ve konusu baglica sunlardir:

- Plastik, PVC, Polietilen (PE), Polipropilen (PP), Polistren (PS) Polietilen 1reftalat’tan (PE1)
mamul temiz ve pis su bomlan, fitting malzemelerini imal etmek, ticaretini, pazarlamasimn
ithalat ve ihracatim1 yapmak.

- Bu makine ve aletlerin ham, yar1 mamul ve mamul malzemelerinin yurt i¢cinde alim ve satigini
yapmak, konusu ile ilgili olarak ithalat ve ihracatim1 yapmak,

- Her tiirlti endiistriyel boru, gelik, plastik, kompozit ve benzeri alt yap ve tist yap1 borulari ile
bunlarin tim ek ve pargalarmimn tretimini, alim satimin, nakliyesini, ithalat ve ihracatim
yapmak, boru Uretimi igin tasarim, aragtirma ve gelistirmeler yapmak, borularm kullanim
alanlarina bagli olarak iigiincii kisi ve kurumlara gerekli miihendislik, proje, danismanlik, saha
destegi ve benzeri hizmetleri vermek.

- Yurt i¢inde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve 6zel sektore ait insaat isleri dahil olmak iizere
her tiirlii ingaat taahhiit iglerini yapmak, bunlarin diizenlemeleri ile montaj islerini yapmak,
kiraya vermek ve kiralamak, kendi adina yapmus oldugu ingaatlar1 pazarlamak.

- Her tiirlii ingaat malzemelerinin ticaretini yapmak, ithalat ve ihracatim yapmak.

- Her tiirlii gelik, alliminyum ve benzeri metallerden yiik konteyneri, sarni¢ ve yolcu kabini
tiretimi, montaj1, bakim, onarimu, alim: satigim, ihracat ithalatim yapmak.

- Demiryolu isletmeciliginde kullanilan vagon ve konteyner lokomotif, boji, ray, konteyner
imalati, montaji, bakimi, onarim, alim, satimy, ithalati ve ihracatim yapmak.

- Endiistriyel Makinalar, kara, hava ve deniz ulasim araglart makinalari, gida sanayi makinalan
ve bunlarin yedek pargalari, aksesuarlar iiretimi, montaji, alimi, satimu, ithalati, ihracati
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- Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu diizenlemeleri uyarinca gerekli lisanslar almak kaydiyla,
elektrik enerjisi tiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, elektrik enerjisi
tiretimi dagitimi1 ve pazarlamasim yapmak,

- Sermaye piyasasi mevzuatinin ortiilii kazang aktarimina iligkin hitkiimleri sakli kalmak ve
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, faaliyet konulan ile ilgili olarak
Sirket yurt i¢inde ve yurt diginda yeni sirketler kurabilir, dagitim sirketleri ile elektrik enerjisi
tretim sirketleri dahil kurulmus girketler kurabilir, kurulu ortakliklara katilabilir, mevcut
isletmelere istirak edebilir, birlesebilir, devir alabilir, bunlarin hisselerini, tahvillerini, diger
menkul kiymetlerini alabilir, satabilir, miibadele edebilir, rehin ve teminat olarak gosterebilir.

- Her tiirlii dogal tag ve madenlerin gikarilmasini temin igin sinai ve ticari tesisler kurar, bunlarin
arama ve igletme ruhsatlarim kullanma haklarini 6zel ve resmi kuruluslardan alir, iktisap eder,
kiralar, mevcutlan kiraya verir, devir eder, satar.

- Laboratuvar analiz hizmetleri vermek, Sirket’in amaci ve konusu ile ilgili olarak yurt ici ve
yurt disinda her tiirlii laboratuvar tesis etmek, laboratuvar hizmetleri vermek, tahlil, analiz, test
ve benzeri islemleri yapmak, kalite kontrol faaliyetlerinde bulunmak, laboratuvar hizmetleri
verilmesiyle ilgili tesekkiillerle igbirligi yapmak, faaliyetlerine istirak etmek, plastik boru
testleri yapmak bagka firmalara laboratuvar hizmeti vermek.

- Her tiirli tarimsal iiriin imalat, iiretim, igleme, alim satim, paketleme hizmetleri, ithalat
ihracatim yapmak.

- Tarmmla ilgili her tiirli konuda teknoloji, damigmanltk hizmetleri yiiriitmek, peyzaj
diizenlemesi, tarimsal proje yapmak, proje ve yatirimlar: taahhiit ve kontrol etmek.

- Tarimla ilgili her tiirlii alet, makine, yedek parga ve aksesuari alim satim, kiralama ve kiraya
verme, servis, ithalat ve ihracatimi yapmak.

- Her tiirlii sera ve sera teknolojileri ithalati ihracati yapmak, bu konuda yurt i¢i ve yurt dis1
damgmanlik hizmeti vermek, her tiirlii sera isletmeciligi yapmak, satin almak, kiralamak, kiraya
vermek.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu” baslikli 7°nci maddesi uyarinca Sirket;
a) Yonetim Kurulu’nun Yapisi ve Siiresi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Genel Kurulu tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati
hitkiimlerine gore secilecek en az 5 (bes) en fazla 11 (on bir) iiyeden olusmaktadir.

A Grubu paylar y6netim kurulu iiyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (altr) tiyeden olusan Y6netim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, 7
(vedi) iiyeden olugan Yoénetim Kurulu’nun 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dért) tiyesi, 9 (dokuz) ityeden olugan Yénetim Kurulu’nun 4 (dért) iiyesi, 10 (on)
tiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi ve 11 (on bir) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 5 (bes) tiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun se¢imine sunacagi
adaylar, A Grubu pay sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklar1 bir toplant1 veya alacaklari
yazili bir karar ile, A Grubu paylarin oy ¢okluguyla belirlenir. Bu sekilde 6nerilen yonetim
kurulu iiye adaylarinin hakli bir sebep bulunmadig: takdirde genel kurul tarafindan segilmesi
zorunludur.

Yonetim Kurulu’'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’mn kurumsal
A basta olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatipa/f




edilir. A Grubu pay sahiplerinin g&sterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu
iiyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Yonetim Kurulu tiyeliginin siiresi en ¢ok 3 (ii¢) yildir. Siiresi biten iiyenin yeniden se¢ilmesi
miimkiindiir.

Y6netim Kurulu iiyeliklerinden birinin bogalmasi halinde Y6netim Kurulu, bosalan tiyelik i¢in,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gérev
yapmak lizere, kanuni sartlar1 haiz birini gegici olarak atayacaktir. A Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilerek se¢ilmis Yonetim Kurulu iiyesi yerine, yine A Grubu pay
sahiplerinin aday gostermesi suretiyle segilen Yonetim Kurulu iiyelerinden géreve devam
edenlerin ¢ogunlugunun 6nerdigi adaylar arasindan biri Yénetim Kurulu’nun onayi ile atanir.
Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gorev siiresini tamamlayacaktir.

Yonetim Kurulu iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya giindemde madde
bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig1 halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gérevden
almabilirler.

Bir tiizel kigi Y6netim Kurulu’na tiye segildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina,
tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Yonetim Kurulu
liyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Bagimsiz liyenin bagimsizligim kaybetmesi, istifa etmesi veya gérevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, sermaye piyasasi mevzuat: ve SPK’min kurumsal yénetim ilkelerinde
yer alan diizenlemelere uyulur.

b) Yonetim Kurulu Komiteleri

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak
tzere, Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma
esaslan TTK, SPKn, SPK’mn kurumsal ySnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimlerine gére gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gérecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

¢) Yonetim Kurulu Uyelerinin Mali Haklar

SPKn’nun ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirihik teskil etmemek kaydiyla Yonetim
Kurulu tiyelerine iligkin iicretler Genel Kurul tarafindan belirlenir. Yénetim Kurulu tiyelerine
ticret diginda verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkilidir. Bagimsiz Y6netim
Kurulu iiyelerinin ticretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasasi mevzuat hikiimlerine uyulur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:
Sirket Esas Sozlesmesi’'nin “Sermaye” bashkli 6°’nci maddesi uyarinca, A Grubu paylarin

Yonetim Kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarin hi¢bir imtiyaz: yoktur.

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu” bashkli 7°nci maddesinde su sekilde diizenlenmistir: A Grubu paylar
yonetim kurulu tyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) tiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (altr) iiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi)
tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (iig) tiyesi, 8 (sekiz) tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun
4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort) iyesi, 10 (on) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) iiyesi ve 11 (on bir) {iyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 5
(bes) liyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterecekleri adaylar arasindan segilir. A
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sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklan bir toplant: veya alacaklar: yazih bir karar ile, A Grub}l
paylarin oy ¢okluguyla belirlenir. Bu sekilde 6nerilen y6netim kurulu iiye adaylarimin hakli bir
sebep bulunmadig takdirde genel kurul tarafindan segilmesi zorunludur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “$irket’in Genel Kurulu” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu paylar, sahiplerine 5 (Bes) oy hakki; B Grubu
paylar, sahiplerine 1 (Bir) oy hakki verir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taminan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Sirket’in Genel Kurulu” baslikl: 10*uncu maddesi uyarinca, genel
kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulamr:

a- Davet Sekli: Genel Kurul toplantilanna davet hakkinda TTK ve sermaye piyasas
mevzuatinin ilgili hitkiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant1 tarihinden
en az U¢ hafta 6nce yapilir. TTK’da ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hitkiimlerinde
ongoriilen bilgi ve belgeler, ilan ve toplant1 giinleri harig olmak iizere, toplant: tarihinden en az
li¢ hafta once ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul
toplantilarina ¢agr1 konusunda SPKn’nun 29/1 hiikmii saklidir.

b-Toplant1 Vakti: Sirket’in genel kurulu her yil olagan ve gerektiginde olaganiistii toplanir.
Olagan genel kurul, hesap devresinin bitiminden itibaren 3 ay iginde ve en az yilda bir defa
toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantis: sirket islerinin ve islemlerinin gerektirdigi, TTK 'nin
ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikkiimlerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda
yapilir.

¢-Oy Verme ve Vekil Tayini: Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu paylar,
sahiplerine 5 (Bes) oy hakki; B Grubu paylar, sahiplerine 1 (Bir) oy hakki verir. Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamitlayan belgeleri veya pay
senetlerini Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Genel Kurul toplantilarina pay sahipleri kendileri katilabilecegi gibi, kendilerini diger pay
sahipleri veya disaridan tayin edecekleri vekiller vasitastyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay
sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar
oylar da kullanmaya yetkilidirler. Her pay sahibinin genel kurulda sadece bir kisi tarafindan
temsil edilmesi esastir. Ancak birden fazla kisiye temsil yetkisinin verilmesi veya tiizel kisi pay
sahiplerini temsile yetkili birden fazla kisinin genel kurula katilmasi durumlarinda ise
bunlardan ancak birisi tarafindan oy kullanilabilir. Oy kullanmaya kimin yetkili oldugunun
yetki belgesinde gosterilmesi sarttir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve
esaslarina TTK, sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Sermaye
piyasast mevzuatimn vekaleten oy kullanmaya ve énemli nitelikteki islemlerin miizakeresine
iligkin diizenlemelerine uyulur.

d-Miizakerelerin Yapilmasi ve Nisaplar: Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve sermaye
piyasast mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. SPK’nin genel
kurul toplantisinda giindeme baghilik ilkesine uyulmaksizin goriiglilmesini veya ortaklara
duyurulmasin istedigi hususlagin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur.
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Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi TTK ve sermaye piyasas1 mevzuat
hitkiimleri ile SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri ile sair diizenlemelerine tabidir.

e-Toplant1 Yeri: Sirket’in Genel Kurul toplantilar1 Sirket merkezinde veya Sirket merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde yapilabilir.

f-Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim: Sirket’in genel kurul toplantisina
katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katiabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara Iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy vermelerine imkén
taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda sirket esas
sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin: Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimlerinde
belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir.

g-Toplantiya Ilisgkin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi: Yonetim Kurulu, genel kurul
¢aligmalarina iligkin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢ yonerge hazirlar. I¢ yonerge
genel kurul tarafindan onaylamr ve ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Genel kurul toplantis,
TTK, sermaye piyasast mevzuat: hiikiimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

h- Bakanhk Temsilcisi: Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda
Bakanlik Temsilcisi bulunmas1 ve gorevleri konusunda TTK, sermaye piyasasi ve ilgili
mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarinda Ticaret Bakanlig: temsilcisinin hazir
bulunmas1 sarttir. Bakanlik temsilcisinin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda
alnacak kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasim tagimayan toplanti tutanaklar gegerli
degildir

21.18. Thraceimn yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur. Sirket’in y&netim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak basta TTK ve SPKn
olmak lizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hitkiimleri de gegerlidir.

21.19. Paylarm devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket Paylarimin Devri” baglikli 17°nci maddesi uyarinca, Sirket
paylannimn devri, TTK, sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili mevzuata gore gerceklestirilir.

Sirket’in ekonomik ve ticari menfaatlerinin ve know-how’unun korunmasi, birikim, uzmanlik
ve kurumsal hafiza gerektirdiginden, A Grubu pay sahibi olan ortaklardan birisinin, paylarim
lgtincii kisilere devretmek istemesi, ortak gevresinin degismesine neden olacak dnemli bir
sebeptir. Sirket, A grubu paylann devrini pay defterine kaydetmeyi bir yonetim kurulu karan
ile reddedebilir veya devredene, paylarini, bagvurma anindaki gergek degeriyle, diger pay
sahipleri ya da Giglincii kigiler hesabina almay: 6nererek, onay istemini reddedebilir. A Grubu
paylar tizerinde Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca miilkiyetin devri yoluyla tesis edilen rehin
ve intifa hakkinin tesisi i¢in de bu kosullar aranir.

B grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gérebilir nitelikte paya
doniistiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya déniisiimii i¢in, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili diizenlemelerine de uymak suretiyle, Esas Stzlesme degisikligi yapilmas: ve
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Esas Sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmast ve aym zamanda Merkezi Kay1t
Kurulusu A.$.’ye gerekli bagvurularin yapilmasi gerekmektedir

Sirket’in kendi paylarmi geri almasi durumunda sermaye piyasas1 mevzuati ve diger ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalan yapilir.

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha aZir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER
1. Sivasspor Kuliibii ile Akdedilen Reklam Sézlesmesi

Sirket ile Sivasspor Kuliibii arasinda, 2024-2025 sezonunda ve sozlesme siiresi olan 1 yil
boyunca gegerli olmak tizere, Sivasspor Kuliibii’niin faaliyet g6sterecegi ulusal ve uluslararas
maglarda, turnuvalarda, spor organizasyonlarina katilimda ve bu faaliyetlere katilim amaciyla
yaptlacak her tiirlii organizasyonlarda, kuliibiin resmi sayfasi ve baglantili tiim sayfalarda,
sosyal medya hesaplarinda, yazili ve gorsel basinda “Net Global Sivasspor Kuliibii” olarak
anilmasina iligkin reklam s6zlesmesi imzalanmgtir.

Sozlegme 05.08.2024 tarihinden itibaren 1 yil boyunca yiiriirliikkte kalacak olup, 1 yilin
sonunda kendiliginden sona erecektir.

2.  Boru Alm Satim Sézlesmeleri
Firma D ile Imzalanan Boru Alim Satim Sozlesmesi:

Sirket ile Firma D* arasinda DSI 6. Bslge Miidiirliigii Hatay Antakya Dikmece ve 5., 6., 7.
Bolgeler Toki Deprem Konutlar: igme Suyu Insaati Projesi kapsaminda tiriinlerin sOzlesme
ekinde de bulunan DSI PE Boru Genel Teknik Sartnamelerine uygun olarak imalati, satis1 ve
nakliye dahil, Firma D santiyesinde arag {istii teslimine dair s6zlesme akdedilmistir.

Sozlesme kapsamindaki tiriinlere iligkin DSI PE Boru Genel Teknik Sartnamelerine ve TSE
Standartlari’na uygunluguna dair kabul islemi yapilmas: kararlastinlirsa, DSI Proje ve Insaat
Dairesi Bagkanhig1’nin 6ngérdiigii sekilde bir defada yapilacaktir. DSI Proje ve Insaat Dairesi
Bagkanli§1 veya Firma D tarafindan akredite edilmig 6zel kurumlardan ek testlerin yapilmast
istenmesi halinde, yapilacak testler DSI Proje ve Insaat Dairesi Bagkanh: tarafindan
belirlenecek olup, bu testlerin iicretleri Firma D’ye ait olacaktir.

Sozlesmede teslimat kapsamindaki {iriinler birim iiriin bazinda TL cinsinden belirlenmis olup,
2 yil siireyle Sirket’in garantisi altindadir.

Firma E ile Imzalanan Boru Alim Satim Sozlesmesi:

Sirket ile Firma E?¢ arasinda s6zlesmede 6zellikleri belirlenmis olan borularin imalati, satig1 ve
nakliyesine iliskin sézlesme akdedilmistir. Sozlesmede teslimat kapsamindaki tiriinler birim
lirin bazinda TL cinsinden belirlenmis olup, 2 yil siireyle Sirket’in garantisi altindadir.
Sozlesme kapsaminda belirtilen iiriinler bir kerede teslim edilmeyecek olup, Firma E tarafindan
iirinlerin ¢ap ve metrajlari iliskin en geg 15 giin 6nceden yapilacak olan bildirim ile teslimat
gergeklestirilecektir.

Sozlesme konusu iiriinler Iller Bankas: Teknik Sartnamesi ve TSE Standartlarina uygunuguna
dair kabul iglemleri her bir sipariste yalmzca bir defa yapilacaktir. Test sonuglarinin olumlu

% Sozlesme tarafi sirketin ticari unvani anonimlegtirilmistir.
36 Sozlesme tarafi sirketin ticari unvap anonimlestirilmistir,
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¢ikmasi halinde bu durum borularin test asamasindaki muayene kabul anlamina gelecektir. Is
bu kabulden sonra tekrar numune alinmasi ve test yapilmast saticinin sorumlulugunda degildir.
Ozel akredite edilmig firmalarda yapilacak test iicretleri firma E’ye ait olacaktr.

Sirket ile Idare Arasinda Imzalanan Boru Alim Satim Sozlesmesi:

Idare’nin a¢tigi boru alim ihalesi sonucu yiiklenici Sirket ile Idare arasinda boru temini ve
teslimine iligkin sdzlesme akdedilmistir. S6zlesmede teslimat kapsamindaki iirlinler birim iiriin
bazinda TL cinsinden belirlenmistir. S6zlesme bedeline ulagim, sigorta, bakim, onarim, egitim
vb. giderler dahil edilmistir. Ihale dokiimani sézlesmenin eki ve ayrilmaz bir pargasidir.

Sirket ile Bolge Miidiirliigii-23. Bilge Kastamonu Diger Ozel Biitceli Kuruluslar Devlet Su
Isleri Genel Miidiirliigii Arasinda Imzalanan Boru Alimi Sazlesmesi:

Oburcak Sulamasi1 Malzeme Alim: 8.Kisim (PE Boru Alim) ihalesi sonucunda Sirket ile Bolge
Mudiirliigii-23. Bolge Kastamonu Diger Ozel Biitgeli Kuruluslar Devlet Su Isleri Genel
Miidiirliigli arasinda boru alimma iligkin s6zlesme akdedilmistir. Sozlesmede teslimat
kapsamindaki iiriinler birim iiriin bazinda TL cinsinden belirlenmistir. Sézlesme bedeline
ulagim, malzemeleri santiye sahasina indirme, sigorta, bakim, onarim, egitim vb. giderler
dahildir. [hale dokiiman s6zlesmenin eki ve ayrilmaz bir pargasidir.

3. Firma N ile akdedilen Alt igverenlik Sozlesmesi

Asil igveren olarak Sirket’e ait Sivas ili Esenyurt ilgesinde bulunan 20 adet villa yapimina
iligkin genel ingaat faaliyetlerinin yiiriitiilmesi isi alt igveren olarak Firma N’ye devredilmistir.
So6zlesme bedeli, asil igveren tarafindan alt igverenin iggilik ve tiim masraflar icerir faturalarina
%10 kar marj1 ilave edilmesi suretiyle fatura karsiliginda 6denecektir.

Sézlesme uyarinca alt igveren, ig ekipmam listesi, ig bitirme belgesi, operator ve teknik eleman
sertifikalar1 gibi teknik belgelerin suretlerini asil igverene ibraz edecektir. Alt isveren isin
yapilmast sirasinda is sagligi ve giivenligini saglamakla, sigortal is¢i ¢alistirmakla, kendisinin
ve ¢alisanlarinin 3. kisilere verdikleri zararlardan tek basina sorumlu kilmmustir.

Finansman Sozlesmeleri ve Teminatlar
Genel Kredi Sizlesmeleri

Kredi alan sifatiyla Sirket ve kredi veren sifatiyla Tiirkiye’de kurulu ¢esitli bankalar arasinda,
isbu Izahname tarihi itibariyla akdedilen genel kredi stzlegmelerinin detaylarina asagida yer
ver verilmistir,

Anilan genel kredi sézlesmeleri, ilgili bankalann standart sézlesmeleri olup; genel olarak
bankalara kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce
tigtineti kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig: iizerinde Snemli
Olgiide tasarruflarda bulunulmast ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin borglulugunun
artinlmasi, izinsiz kér pay1 dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri 0deme talep etme, temerriit faizi igletme gibi genis hak ve yetkiler tammaktadir. S6z
konusu genel kredi soézlesmelerinin gogunlugu, gesitli miiteselsil kefaletlerle teminat altina
alinmagtir.

Sirket, halka arz kapsaminda gergeklesecek ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan ilgili muvafakat yazilarini temin etmistir.

Kredi Veren Sozlesme Tarihi Muvafakat Tarihi
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 10.10.2024 25.02.2025
Sekerbank Tiirk A.S. 29.08.2024 27.11.2024




Kredi Veren Sézlesme Tarihi Muvafakat Tarihi
Vakaf Katilim Bankasi
A.S.(12.09.2017 tarihli s6zlesmeye 12.12.2022 22.11.2024
iligkin limit artirimi)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 22.10.2021 20.11.2024
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25.07.2014 20.11.2024
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 06.02.2013 03.12.2024
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 16.03.2023 03.12.2024
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 03.03.2021 03.12.2024
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 07.11.2024 14.11.2024
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 03.06.2024 29.11.2024
Ziraat Katilim Bankasi A.S. 18.09.2023 15.11.2024
Ttirkiye Halk Bankasi A.S. 05.04.2024 27.02.2025
Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi A.S. 22.03.2024 22.11.2024

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (19.01.2021
tarihli s6zlesmeye iliskin limit 19.11.2021 15.11.2024

artirimi)
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 24.01.2024 29.11.2024
QNB Finansbank A.S. 09.03.2023 27.11.2024
Denizbank A.S. 09.03.2022 21.11.2024
Akbank T.A.S. 22.11.2021 03.12.2024
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 25.11.2024 25.11.2024
Anadolubank A.S. 29.12.2020 15.11.2024
23. [HRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

BILGILER

23.1. ihraqg:mln Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmeca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlari:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahnamede yer almasi gereken 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihlerinde sona eren finansal dénemler igin hazirlanmis olan finansal tablolar ve bunlara
iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlart EK 3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
Kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla
SPK’nin 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayil1 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarmca Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan finansal tablolar ve
dipnotlan Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim
hesap donemleri igin bagimsiz denet¢i goriigii olarak olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.
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[zahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren
kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag
denetei degismemistir.

Unvani : | Giincel Bagimsiz Denetim Damigmanlik A.S.

Sorumlu Denetci ¢ | Yilmaz Sezer

Uyesi Oldugu Meslek| . | AYMMO, KGK

Kuruluslan

Adresi Kizilirmak Mah. Dumlupmar Bul. A No: 9a i¢ Kap: No: 731
Cankaya / Ankara

Goriis : | Olumlu

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢gmnin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihrageimin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghikli 13. maddesi uyarinca;

“Sirket'in karin tespiti ve dagitimi hususunda TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine
uyulur.

Sirket’in genel gider ve masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi Sirket’ce odenmesi
veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan odenmesi zorunlu
vergiler hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden indirildikten sonra geriye kalan ve
yulik bilangoda goriilen donem kari, varsa ge¢mis yu zararlarimn diisiilmesinden sonra kalan
miktar, asagidaki sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, %35 nispetinde kanuni yedek akceye ayirilir.
Birinci Kdr payt:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapian bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket ’in kdr dagitim politikasi cergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinci kar payr ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapidiktan sonra, genel kurul, kir payimin, Yonetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢calisanlarina, pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payr:
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d) Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul kararina gore kismen veya tamamen ikinci kdr payr olarak, dagitilabilecegi
gibi, dagitilmayarak, TTK 'min 521’inci maddesi uyarinca herhangi bir yedek akce olarak
ayrilabilir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastirilmig olan kisimdan,
sermayenin %5°i oramnda kdr payr digsiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK 'min
519 ’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK'’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kdr dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir payr ayrimadik¢a; baska yedek akge
ayriumasina, ertesi yila kdr aktarimasina, Yonetim Kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina
kardan pay dagiiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kdr pay
nakden o6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kdr payi, dagitum tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagiilir.

Dagmimaswina karar verilen kirin dagitim gekli ve zamani, sermaye piyasast mevzuati ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya iligkin diizenlemeleri goz oniine almarak, Yonetim
Kurulu'nun teklifi iizerine Genel Kurul tarafindan kararlastrilir. Isbu Esas Sizlesme
hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kdr dagitim karari geri alinmaz.”

Sirket tarafindan Kéar Dagitim Politikasinin belirlenmesine iliskin 2025/02 sayili ve 08.01.2025
tarihli yonetim kurulu karar1 alinmigtir. Yonetim kurulu karari ile belirlenen Kar Dagitim
Politikas1 14.01.2025 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriislerine sunulmug ve kabul edilmigtir. Kar Dagitim Politikasi’na iliskin detayl bilgi
[zahnamenin 17.4. béliimiinde yer almaktadir.

Sirket genel kurulu, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler i¢in Sirket’in almis oldugu kér dagitim kararlarma iliskin genel kurul bilgileri asagida
sunulmustur.

LTS LR GK Tarihi Kar Pay Tutan
Faaliyet Déonemi
2000 29.04.2004 Kar dagitimina iliskin herhangi bir
karar alinmamustir.
2023 ‘ 29.04.2024 10.000.000 TL
2024 2024 yilina iligkin olagan genel kurul heniiz yapilmamgtur.

23.7. Son 12 ayda ihra¢ginimn ve/veya grubun finansal durumu veya karhlig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglari veya mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte énemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayl bilgi Ek 6°da yer alan Bagimsiz
Hukukgu Raporu’nun “Davalar ve Icra Takipleri” baslikl bolimiinde bulunmaktadir.

Sirket’in tarafi bulundugu ve Izahname tarihi itibaryla devam eden (is¢ilik alacaklarina iliskin
davalar hari¢) davalar asagida yer almaktadir.
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ihrace1 Tarafindan Acilmis Davalar

beklenmektedir. Dosyada alacak / bor¢

Mahkeme & Esas Davah / Dava e
No. Siipheli Dava Aciklamalan Konusu Dava Degeri
Sirket’e  olan borcuna istinaden
karsiliksiz ¢ek keside eden siiphelinin
(sanik) 5941 sayili Cek Kanunu’nun 5.
maddesi uyarinca cezalandirilmas: ve
hakkinda koruma karan verilmesi | Cekle Ilgili
Tokat fcra Ceza talebi ile dava ag¢ilmugtir. Tokat Icra | Karsiliksizdir
. Skkkk Ceza Mahkemesi 2023/101 Esas Islemi
Mahkemesi sk sk . -
2023/101 E B numarasi ile agillan dava yerel | Yapilmasina
' mahkemece kabul edilmistir. Sanik | Sebebiyet
vekilince dosya istinafa gotiiriilmiigtiir. Verme
Samsun Bolge Adliye Mahkemesi 5.
Ceza dairesi 2024/484 Esas ile
goriilmektedir. Dava istinaf
asamasindadir.
Sirket’e  olan borcuna istinaden
karsiliksiz ¢ek keside eden siiphelinin
(sanik) ‘5941 sayil1 Cek kanununun 5. Cekle ilgili
maddesi uyarinca cezalandirilmasi ve
) . Erdenet . . | Karsiliksizdir
Sivas 1. Icra Ceza . hakkinda koruma karar1 verilmesi X .
. Metal Ingaat s . ; Islemi
Mahkemesi Ticaret Ltd talebi ile dava agilmigtir. Sivas 1. Icra Yapdmasina -
2024/135 E. . | Ceza Mahkemesi 2024/135 Esas pLme
Sti. . Sebebiyet
numarast ile agilan dava yerel Verme
mahkemede  yargilamasi  devam
etmektedir. Stipheli ifadesi
beklenmektedir.
Sirket’e  olan borcuna istinaden
karsiliksiz ¢cek keside eden siiphelinin
(sanik) 5941 sayili Cek Kanunu’'nun 5. | Cekle Ilgili
i . Erdenet maddesi uyarinca cezalandirilmasi ve | Karsiliksizdir
Sivas 2. Icra Ceza i X . X .
. Metal Insaat | hakkinda koruma karar1 verilmesi Islemi
Mahkemesi . .. . . -
2024/136 E. TlcareF Ltd. | talebi ile dava agllmlstlr. Sivas 2. Icra Yapllm?sma
Sti. Ceza Mahkemesi 2024/135 Esas| Sebebiyet
numarasl ile acillan davann yerel Verme
mahkemede  yargilamasi  devam
etmektedir.
ihracei Aleyhine Agilmis Davalar
MBI 5 L Davaci Dava A¢iklamalan LLERE] Dava Degeri
No. Konusu
Tazminat talepli dava Sivas 2. Asliye
Hukuk  Mahkemesinde 2018/290
Sivas 2. Asliye Esasla  acilmistir. Dava  karara
B kksk Qakokk ]
Hukuk Mahkemesi | > oo | $kmistr. Dava sonucunda tazminat | p - oooe | 7.000,00 TL
Kx** talebi icra ve kesinlesme
2018/290 E. aE = .
beklenmeksizin &denmistir. Davaya
ilisgkin  gerekgeli  kararin  tebligi
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fhracer Aleyhine A¢ilmis Davalar

Mahkeme & Esas
No.

Davaci

Dava A¢iklamalar:

Dava
Konusu

Dava Degeri

iligkisi kalmamigtir ancak kesinlesme
ile kapanmadig1 icin agik
goziikmektedir.

Sivas 1. Asliye
Hukuk Mahkemesi
2019/35 E.

A** K* * ve
Digerleri

Tapu iptal ve tescil talepli dava Sivas 1.
Asliye Hukuk Mahkemesi 2019/35
Esas sayisi ile agilmustir. Sirket, Sivas
1. [cra Miidiirliigii 2018/163 Esas say1li
takip dosyasinda alacakli olmasi
sebebiyle dosyada davali
gosterilmistir. Sirket’in davaya konu
kat karsilig1 insaat sdzlesmesi ile ilgisi
bulunmamaktadir ve bu sebeple
davamin  Sirket yoniiyle husumet
yoklugu nedeniyle reddi
beklenmektedir. Sivas 1. lcra
Miidiirliigiic  2018/163 Esas sayili
doyas1 haricen tahsil ile kapali olup
takip dosyasinda; alacakli olan Sirket’e
karst mahkeme dosyasinda taraf
olmayan [rx* SHkk A kk* ["J***, M
U*** ve mahkeme dosyas: davalisi
Zirve Yapt Ing Ltd. Sti. borglu
goziikkmektedir ve icra dosyasinin
borcu, borglulardan I*** S*** jle
anlagilarak haricen tahsil edilerek icra
dosyasi kapatilmistir. Dava, Sivas 1.
Asliye Hukuk Mahkemesi 2019/35
Esas sayil1 halen derdesttir.

Tapu Iptali
ve Tescil

100.000,00 TL

Ankara 11. Asliye
Ticaret Mahkemesi
2020/683 E.

[ller
Bankast
AS.

Alacaklistmn Iller Bankast Anonim
Sirketi, davalismin IES Odaci Grup
Ingaat Taahhiit Miihendislik Mimarlik
Turizm ve Ticaret Limited Sirketi ve
Sirket oldugu Ankara 11.  Asliye
Ticaret Mahkemesi 2020/683 Esas
say1l1 dosyasi ile banka disindaki diger
kredi kuruluslarina iligkin
diizenlemelerden kaynaklanan
(Tazminat) dava agilmistir. Dosya
hesap bilirkisisine tevdii edilmis olup,
derdesttir.

Tazminat

1.000,00 TL

Sivas 5. Asliye
Hukuk Mahkemesi
2024/77 E.

S#kk Dkk*

Alacaklisinin ~ S***  D***  oldugu
davalisinin  Sirket oldugu Sivas 5.
Asliye Hukuk Mahkemesi 2024/77
Esas sayili dosyas: ile Tiiketiciyi
Koruma Kanunu’ndan kaynaklanan
(Malin Ayiph Olmasindan

Tazminat

3.000,00 TL

ic. No: 1034
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Thrager Aleyhine A¢ilmis Davalar

Mahkeme & Esas
No.

Davaa

Dava Aciklamalan

Dava
Konusu

Dava Degeri

Kaynaklanan) tazminat dosyasidir.
Dosya bilirkisiden donmiistiir. (Daire
satisindan kaynaklanan ayipli mal)
Dosya derdesttir.

Ankara 5. Icra
Hukuk Mahkemesi
2023/597 E.

DSI Genel
Mﬁdﬁl‘liigﬁ

Davacimin  Devlet Su Isleri Genel
Mudirligti davalisinin Sirket oldugu
Ankara 5. Icra Hukuk Mahkemesinin
2023/597 E. Sayih sikayet (Icra Memur
Muamelesi) dosyasinda Sirket aleyhine
sikayetin kabuliine karar verilmistir.
Temyiz yolu agik olup, gerekgeli
kararin tebligi beklenmektedir.

Memur
Muamelesini
Sikayet

Ankara 11. Icra
Hukuk Mahkemesi
2023/611 E.

DSi Genel
Miidﬁrliigﬁ

Davacimin Devlet Su Isleri Genel
Midirliigti davalisinin Sirket oldugu
Ankara 11. Icra Hukuk Mahkemesinin
2023/611 Esas sayili sikayet (Icra
Memur Muamelesi) dosyasinda Sirket
aleyhine sikayetin kabuliine Kkarar
verilmistir. Temyiz yolu agik olup,
gerekeeli kararin tebligi
beklenmektedir.

Memur
Muamelesini
Sikayet

Sivas 2. Is
Mahkemesi
2023/282 E.

B *k Ykkx

Davacisimin E**# Y*** davalilarinin
Axx® Brxx Ck*x Giill Nakliye
Harfiyat Ingaat Hayvanciik Sanayi
Ticaret Limited Sirketi, Malamira
Insaat ve Sondaj Taahhiit Ticaret
Limited Sirketi, dahili davalilarin Krn
Lojistik Tagimacilik Akaryakit Insaat
Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve
Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.
Sirket  oldugu  Sivas 2. s
Mahkemesinin 2023/282 Esas sayili
Tazminat (Is Kazasindan
Kaynaklanan) dosyast  derdesttir.
Dosya SGK tahkikatinin sonucunu ve
is kazasi alacak davasi i¢in yapilan
arabuluculuk tutanagimin iptali ig¢in
agilan Sivas 1. Is Mahkemesinin
2024/409 Esas sayili dosyas:t bekletici
mesele yapmustir. (Sivas 1. s
Mahkemesinin 2024/409 Esas sayili
dosyasinda Sirket taraf degildir.)
Davact KRN Lojistik  Sirketinin
calisgantdir. KRN Lojistik, Sirket’in
DSI 4. Bélge Miidiirliigiine ihale usulii
satt1g1 borularin nakliyesini
gerceklestiren firmadir. Kaza nakliye

Tazminat

202.500,00 TL
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ihracer Aleyhine Acilmis Davalar

Mahkeme & Esas
No.

Davaci

Dava Ag¢iklamalari

Dava
Konusu

Dava Degeri

ile 1ilgili olmayip, nakliye sonrasi
santiye sahasi icerisinde meydana
gelmigtir. Santiye Malamira Insaat ve
Sondaj Taahhiit Ticaret Limited
Sirketi’ne aittir. Diger davali A***
B¥** C***  Giil Nakliye Harfiyat
Ingaat Hayvancibk Sanayi Ticaret
Limited Sirketi’nin ¢alisant olup, Giil
Nakliye Harfiyat Ingaat Hayvancilik
Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile
Malamira Insaat ve Sondaj Taahhiit
Ticaret Limited Sirketi arasinda
tageronluk iligkisi mevcuttur. Dosya
derdesttir.

Sivas 6. Asliye
Hukuk Mahkemesi
2024/405 E.

Mekdk K x*%

Davacisimn = M***  K***  oldugu,
Davalilarmin Net Ra Yapir Insaat
Hafriyat Lojistik Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi, Netap Insaat
Mimarlik Miihendislik Nakliye Enerji
Turizm Dis Ticaret Ve Sanayi Limited
Sirketi ve Sirket oldugu Sivas 6. Asliye
Hukuk Mahkemesinin 2024/405 Esas
sayill tazminat davasi acilmustir.
Davacinin Net Ra Sirketinden dogan is
kazas1 tazminat alacagimin, davalt Net
Ra sirketi ile ticari iligkisi bulunan
davalilardan miiteselsilen tahsiline
yonelik talepleri igermektedir.

Tazminat

100,00 TL

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri
87.500.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oram %28’dir.

Sirket tarafindan sermaye artirim1 yoluyla ihrag edilerek Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bilgi

asagidaki tabloda sunulmaktadir.
Pay Bir Halka Arz
Sayisinin Paym Oncesi H;lka Arz
Nama/Hamiline | ; . Grup Pay : Toplam Mevcut onrasi
Grubu Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayisi ST N];)el;:::l (TL) Cikartlmss -
Oram (TL) Sermayeye | Oram (%)
(%) Orgm (%)
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B Hamiline - 62.500.000 35,71 1 62.500.000 25 20
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne ait olan paylardan, Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bilgi
agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay ! Halka Arz

Sayisinin Bir Oncesi Halka Arz

e Grup Payimn Topl Mncesnt Sonrasi

Grubu Nam(;ﬁli amiting Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Nominal (()g;)m Clkae::lcl:;us

ugn Sayisma | Degeri Sermayeye

Oran: (TL) Sermays/ye Oram (%)
(%) Oram (%)

B Hamiline - 25.000.000 14,29 1 25.000.000 10 8

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi vardir. B
Grubu paylarin higbir imtiyaz1 yoktur. Imtiyazh paylarin sahip oldugu imtiyazlar Sirket Esas
Sozlesmesi’nin ilgili yerlerinde belirtilmigtir.

Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapiimayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi1 yapiimayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmakta olup Sirket T.C. Kanunlarina tabiidir. Sirket’in
paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde Izahname onay: akabinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

24.4. Paylarn hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kar Pay1 Haklan (SPKn. md. 19, TTK md 507, SPK Kar Payr Tebligi I1-19. 1): Pay
sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka acik
anonim ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalarn
gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka acik
ortakliklarin kar dagitim politikalarma iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir.
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Halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmast igin esas sézlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin siniri halka
agik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili finansal yil iginde yapmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Kér pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akge aynlmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kir payr nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

e Jfhra¢ermn karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamany: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarmn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit
olarak dagitilir. Ihra¢ edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimmna genel kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar pay1
alma hakki elde ederler. Yatinmcilar kir pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir.

* Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugradig: tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:
Zaman agimina ugrayan kir pay: ve kir pay: avansi bedelleri hakkinda 2308 sayihi
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr. Amlan Kanun’un zamanasimina iligkin
hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.
sayih Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi
bulunmamaktadir.

*  Kér pay1 hakkimn kullanimina iligkin smirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

* Kir payr oram veya hesaplama yintemi, demelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadigy: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalan, ilgili
diger mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesme’sini dikkate alarak kar dagitim kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarinca kar dagitim: yapmaktadir.

*  Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde pay
sahiplerine kir payr avansi dagitilmasma karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kér pay1 avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile simrli olmak iizere,
yOnetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Haklan: TTK’mn 434’tincti maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkini haizdir. Genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes)
oy hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir. Pay sahipleri, oy haklarim
genel kurulda, paylarinn toplany itibari degeriyle orantil1 olarak kullanir.
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TTK’nin 432°nci maddesi uyarinca bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
i¢lerinden birini veya figiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmas igin
temsilci olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlagtinlmamigsa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK’nin 433’{incii maddesi uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalan dolanmak
veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da
pay senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir.

TTK’nin 435’inci maddesi uyarmca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle
belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK’mn 436’nc1 maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarn ortag:
olduklar1 gahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya
iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle ySnetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn’nun 30’uncu maddesi uyarinca, halka ag¢ik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK 461’inci maddesi uyarinca her pay sahibi meveut paylarinin
sermayeye oranina gore, yeni gikarilan paylar alma hakkini haizdir. Ancak Esas S6zlesme nin
“Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak,
gerekli gordugii zamanlarda, kayitli sermaye tavanma kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikariimig
sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin smirlandirilmas: ile nominal
degerinin iizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.
SPKn’nun 18’inci maddesi uyarinca, kayitli sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri Gdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay
¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarmt kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katiim Hakki: TTK’nin 507’nci maddesi uyarinca,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullamilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14’tincii maddesi ve 1I-14.1 sayil1 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile TTK’min 437°nci maddesi
uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az Ug¢ hafta once, Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari




hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19’uncu maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi
uyarinca, Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagtilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullamilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK nin 414.,415.,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde
adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek
genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin ilgili maddesi uyarinca, genel kurul toplanti ilanlar1
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak {izere Kurulca
belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, genel kurul toplanti
tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

Iptal Davas1 Agma Hakky: TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci
fikras1 ve 20’nci maddesinin ikinci fikras1 uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye
sistemine iliskin esaslar ger¢evesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iliskin hiikiimler gergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret
mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide
ybnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla simrh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin ger¢egi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemig olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirildig: veya
6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumiuluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, gene! kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliikk kuralina aykiri olan
genel kurul kararlan aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas: acabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn’nun 24’{ncii maddesi uyarinca SPKn’nun 23’iincii
maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylariu halka agik
ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayriima
hakkini, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik
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bu paylart pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
lizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan
satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara énerilmesine iligkin usul ve
esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde
izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine goére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hiikmii uygulanir. Kurul ayrnlma hakkinin
kullanilmasina iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Aynlma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimima ve paylan borsada
islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatiun hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.3
sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakki Tebligi'nde diizenlenmektedir. lgili
Teblig uyarinca nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz
oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde
belirtilen gartlarin varlig: halinde paylarim1 Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27’nci maddesi ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklan Tebligi’nin ilgili hitkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy
haklarinin Sirket’in oy haklarimn %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklar1 paylarin imtiyazli olup olmadiina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin
tamamin ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarim hakim ortaga satma
hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azinhkta
kalan pay sahiplerinin paylarimn iptalini ve bunlar karsihg g¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini §irket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip
olduklar1 paylann Kurul’un diizenlemeleri gercevesinde belirlenen bedel iizerinden oy
haklarimn %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte
hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.

Azmmhk Haklar:: TTK min 411, 412, 439, 531 ve 559’uncu maddeleri uyarinca, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri
ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasim istedikleri konular1 glindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yénetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme 7 iy giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarnin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde $irket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
Ozel denet¢i atamasim isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren 4 y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da
sulh ve ibra ancak genel kurulun onay1yla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.




Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK nin 438’inci maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarimin kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
Once kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasim, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Doniistirme Hakki: Sirket’in mevcut esas sozlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine
taninmis bir doniigtiirme hakki mevcut degildir. Esas Sozlesme’de aksi Ongériilmedigi
durumlarda, payin tiirii doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Déniistiirme Esas Sozlesme’nin
degistirilmesi ile yapilir.

24.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket Yonetim Kurulu, 10.03.2025 tarihli ve 2025/04 sayih karar ile:

1. Sirket’in 250.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin, 1.500.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavan dahilinde 62.500.000 TL artirilarak 312.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve
bu suretle sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 62.500.000 TL nominal
degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 62.500.000 TL adet hamiline yazili B
grubu payn ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artimm kapsaminda ihrag edilen toplamda 62.500.000 TL nominal degerli
olmak {iizere beheri 1 TL nominal degerli 62.500.000 adet hamiline yazili B grubu paya
iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sirket’in mevcut pay sahipleri olan Sami Aydin, Haydar Aydin ve Unal Aydin’m Sirket
sermayesinde sahip oldugu, yukarida yazildiklar sirayla, 12.500.000 TL, 8.335.000 TL
ve 4.165.000 TL olmak iizere toplamda 25.000.000 TL nominal degerli 25.000.000 adet
B grubu hamiline yazii paym halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine, bu
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine ve s6z konusu paylarin ortak
sati$1 yoluyla halka arz edilmesine,

4. Sermaye artirtmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 62.500.000 TL nominal degerli
62.500.000 adet hamiline yazili B grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
oldugu toplamda 25.000.000 TL nominal degerli 25.000.000 adet hamiline yazili B grubu
yazili pay olmak tizere toplamda 87.500.000 TL nominal degerli 87.500.000 adet
hamiline yazil1 B grubu payin halka arza aracilik eden araci kurum Tacirler Yatirim’in
hazirlayacag fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, SPK
II-5.2 say1ih Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi
hitkiimleri basta olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
yontemi ile Izahnamede belirlenecek esaslar gergevesinde halka arz edilmesine ve halka
arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi SPKn ve ilgili mevzuat
kapsaminda gerekli i ve iglemlerin gerceklestirilmesine,

5. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
tamamimn halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarm halka arz sonrasinda alinacak bir y6netim kurulu karar ile iptal
edilmesine,

6. Halka arz edilecek paylar i¢in Tacirler Yatiim’in yetkili araci kurum olarak
yetkilendirilmesine, Tacirler Yatinm’in ve sozlesmede adi gegebilecek dijer
konsorsiyum tiyeleri ile Sirketimiz ve halka arz eden Sirket pay sahibi arafnda “Aracilik
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ve Konsorsiyum Sozlesmesi” imzalanmasina ve aracilik ydnteminin “En Iyi Gayret
Aracili1” olarak belirlenmesine,

7.  Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yonetim Kurulu Raporu’nun ilgili Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne tescil
ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas: da dahil olmak
tizere gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

8.  Sermaye artinmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasimi miiteakip, Sirket esas
sbzlesmesinin nihai sermaye artirim tutarimi yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun goriis alimmasin
miiteakip esas soOzlesmenin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlierinin
gergeklestirilmesine,

9. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanlig1, Merkezi Kay1t Kurulus
A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S., ilgili Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil
olmak iizere ve bunlarla smirh olmamak tizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak
olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili
kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak tizere, s6z konusu
bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve
islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda yapmas: gereken
agiklamalar i¢in gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim
islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil
etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili
kilinmasina,

karar verilmisgtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organi’min i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karan gercevesinde,
dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz,
bagka yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig; tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agtk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhigin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin




kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasim oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincli maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisna katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarimi halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
nitelifine goére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig: tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylart pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yikiimliidiir. Halka a¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki
iglemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanur.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihraggmin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in Kurul onay1 haricinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in borsada
1slem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un gériisiine Izahname’nin “I. Borsa Goriisii” boltiimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK’min i-SPK-128.231 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karan uyarinca halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarlan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
diginda satamaz, bagka yatirime: hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarimn sahip olduklari paylar i¢in
(varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada sati1 da kapsayacak sekilde uygulanr.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye art1r1m1 ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen hamiline yazili B Grub paylarlmn




Bir P Halka Arz
p Nama/ Nfr ?y"ll Halka Arz Edilecek Sonrasi
G ai Hamiline Imtiyazlar l;):ge!:'? Pay Toplami Sermayeye
Y Oldugu (TL) (TL) Oram
(%)
- 62.500.000
B Hamiline Yoktur 1 (Sermaye Artirimz) 20
oy 25.000.000
B Hamiline Yoktur il (Ortak Satisn) 8
Toplam 87.500.000 28

Sirket’in kayitl sermaye sisteminde olmasi nedeniyle, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutan ve orami degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK’min onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz biiyiikliigtiniin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde dnce sermaye artirrm yoluyla
ihrag edilecek paylar, sonra ortak satis1 yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktr.

Sirket paylarinin halka arzinda 6ncelikli olarak sermaye artirinm suretiyle ihrag:__edilen paylar
satilacaktir. Sermaye artinmindan sonra Sami Aydin’mn, Haydar Aydin’in ve Unal Aydin’in
sahibi oldugu yukarida belirtilen paylar satisa konu edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Halka
arz edilecek paylar i¢in talep toplama siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Satis1 planlanan paylara iliskin talep
toplanmasi, bu taleplerin mutlaka kargilanacag: anlamina gelmemektedir. Halka arzin 2025
yilinda yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satig, Tacirler Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihig1” yontemiyle gergeklestirilecektir.

Bagvuru sekli:

Sirket paylarimn halka arzinda talepte bulunacak yatmmmeilar; Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar,
Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatinmmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar'dar.

Halka arza yatirmeilarin; Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar
ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmas: esastir. Bir defadan fazla talepte bulunan yatimmeilarin bulunmas: durumunda
oncelikle yatirimeinin talepleri kriterleri saglamasi kosuluyla Yurt I¢i Bireysel Yatirimelar, Yurt
I¢i Yiksek Bagvurulu Yatirimeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar tahsisat gruplarina gore
ayrilacaktir. Ardindan ilgili yatinmeinin yalnizca en yiiksek miktarli talebinin bulundugu
tahsisat grubundaki talepleri kabul edilecektir. Ayn1 yatirimemin birden fazla tahsisat grubuna
dahil olan talepleri olmas: durumunda yalnizca Yurt Igi Yiiksek Bagvurulu Yatirme: grubundaki
talepleri dikkate alinacaktir. Taleplerin ilgili tahsisat grubuna yerlestirilerek kabul-edilmesi bu
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taleplerin tamaminin karsilanacagi anlamina gelmemekte olup dahil olunan tahsisat grubunun
dagitim sekline gore dagitim gergeklestirilecektir.

Sirket paylarmm halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar agagidaki sekilde
gruplandirilmustir:
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e Yurt Ici Bireysel Yatinmailar: Asagida tammlanan Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu

Yatirimei kategorisinin asgari adet veya teminat sartlarim saglamayan (i) Yurt disinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve
tiizel kisiler ile (ii) yerlegmek niyetiyle bir takvim y1l1 i¢inde Tiirkiye'de devamh olarak
6 aydan fazla oturan gergek kisiler ve (ili) Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti
vatandaglarini da kapsamak tizere, agsagida tanimlanan, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
tamimlan disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir (anonim ve limited girketler bu
kategoriden basvurabilir.). SPK’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) say1li
Ilke Karar1 uyarinca isbu Izahname’nin 25.1.14 numarali bdliimiinde yer alan halka
arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek kisiler listesinde bulunan Kisiler ve bu kisilerin esleri ile
birinci derece kan ve sihri hisimlan, Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubu disinda kalan
diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar. Talep edilecek azami pay miktar1
Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubuna tahsis edilen pay tutartmn dortte biri kadardir.

Yurt i¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar: Asgari [e] adet azami bu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarinm dortte biri olmak iizere bagvuru yapmalan sartiyla; Kuzey Kibris
Tirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti
ile 1 (bir) takvim yih igerisinde Tiirkiye’de devamli 180 (yiiz seksen) giinden fazla
oturanlar1 (“Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar”) ve asagida
tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.
(Anonim ve limited sirketler asgari [@] adet bagvuru yapmalari sart: ile bu kategoriden
bagvurabilir.) Bu kategorideki yatirimcilar igin asgari pay bagvuru miktar1 [e] adet olup;
bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az [e] adet talepte
bulunabileceklerdir. SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508 say1h lke Karan uyarinca, igbu
izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde
yer alanlar ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlar, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimer grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.
Talep edilecek azami pay miktar1 Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirime: grubuna tahsis
edilen pay tutarimn dértte biri kadardar.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; (i) Aract kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslan (girisim sermayesi
yatiim fonlan ve gayrimenkul yatiim fonlar hari¢ olmak {izere), emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslar, varlik yénetim sirketleri; (ii)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20.maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, (iii) Kamu kurum ve
kuruluglan, TCMB, (iv) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kuruluglardir.

Aynca, SPK’mn i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayilh Ilke Karar
uyarinca, portfdy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalart
tarafindan bireysel portfoy yéneticiligi s6zlesmesi imzalamis olduklar: miisterileri adina
iletilen talepler ile gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari,
unvaninda serbest ve/veya ozel ibaresi yer alan yatirim fonlar ve IT1-39.1 say1h Yatirim
Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluslann ilettigi talepler Yurt I¢i Kurumsal Yatrimecilar kategorisi k
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degerlendirilmeyecektir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalmizca SPK’nin
i~-SPK-128.23 sayil1 Ilke Karar1’na uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.
Talep edilebilecek azami pay miktar1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirime: grubuna tahsis edilen
pay tutarimin dortte biri kadardir.

Halka Arz Edilecek 87.500.000 TL nominal degerli 87.500.000 adet pay1n;
o [e] adedi (%[®]) Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,
o [e] adedi (%[®]) Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilara,
o [e]adedi (%[e]) Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara

tahsis edilmistir.

Basvuru Sekli

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in halka arz talep toplama
siiresi iginde ve isbu [zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru Yerleri) belirtilen bagvuru
yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Yatirimcilarin miktarsal
talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepleri kabul edilmeyecektir. Talep miktarinin 1 (bir) adet
ve katlan seklinde olmasi sarttir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 adet olacaktur.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Tacirler Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.
Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2, Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6egi, kurulug gazetesi, vergi
levhas ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacihgi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimeilarin, internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankaciligi hesaplannin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasas1 araglarimin kendileri adina
agilmig hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir.

Talep Toplama:

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmailar: Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar olarak basvuranlar, 1 TL
nominal degerdeki bir payin Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusunda ilan edilen fiyat: ile
talep edilen pay adedinin ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini araci kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben yatirabilecekleri gibi, teminat yontemiyle
de bagvuruda bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar grubu igerisinde yer alan
yatirimcilarin miigterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagittma dahil
edilmeyecektir. Yurt I¢i Yiksek Bagvurulu Yatinmeilar da Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar
tahsisatindan bagvuracak olup, [®] adet ve iizerinde olan talepler Yurt I¢i Yiiksek
Bagvurulu Yatinmeilar tahsisat grubunda degerlendirileceklerdir. SPK’min 19.09.2024
tarihli ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca, igbu izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer
alan, igsel bilgiye ulasabilecek k1$11er llstesmde yer alanlar ve bunlann e$ler1 1le b1r1nc1




tahsisat grubundan talepte bulunamazlar. Talep edilebilecek azami pay miktan ilgili
yatirimei grubuna tahsis edilen pay tutarinin dértte biri kadardr,

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmalar: Yurt I¢i Kurumsal Yatinmmeilar sadece Tacirler
Yatirim’a bagvuruda bulunabilecek olup, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar i¢in hazirlanan
talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarimn 1 (bir) adet
ve katlan seklinde olmasi sarttir. Yatirimeilar istedikleri taktirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 adet olacaktir.
1 TL nominal degerdeki bir payin Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu’nda belirtilen satis
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaptan 6deyeceklerdir. Talep edilebilecek azami
pay miktar ilgili yatirime: grubuna tahsis edilen pay tutarimin dortte biri kadardur.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK’nin i-SPK-128.23
(19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karari) sayili [lke Karari’na gore gére icermesi gereken asgari
bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglant ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatinmcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen ve Yurt I¢i
Bireysel ve Yurt i¢i Yikksek Bagvurulu Yatinmecilar tahsisat grubundan basvuracak tiizel
kisilerden vergi numaras: igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Bilgi
eksikligi nedeniyle iptal edilen kayntlar, talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda aynldiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Dagitim Esaslar::

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat grubu disinda kalan yatirnimeilarin iletilen talepleri bir
araya getirildikten sonra Yiiksek Bagvurulu Yatinmci kategorisinin kriterlerini saglayan
yatirimeilarin talepleri Yiiksek Bagvurulu tahsisat grubuna, kalan yatinmeilarin talepleri ise
Yurt I¢i Bireysel Yatirime grubu tahsisat grubuna alinarak tahsisat grubu belirlenecektir.

Bir yatinmeinin yalnizca bir tahsisat grubuna dahil olmasi esas olup bu sebeple birden fazla
tahsisat grubunda talebi bulunan yatinmeilarin yalmzea Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu tahsisat
grubundaki talepleri dikkate alinarak agagidaki sekilde dagitim yapilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar ve Yurt [gi Yiiksek Bagvurulu Yatwimeilar grubundaki bir
yatiimeinin en yiiksek miktarl talebini birden fazla konsorsiyum iiyesinden iletmesi
durumunda dagitima konu olacak talep Tacirler Yatirim tarafindan belirlenecektir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep
listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra bagvuru
taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler karsilanur.

Taleplerin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda her bir tahsisat grubuna
dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacaktir:

e Yurt i¢i Bireysel Yatinmailara Dagitim: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu
grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin
talepler kargilanacaktir. Bu tahsisat grubuna gelen talep, tahsisatin iizerinde olmasi
halinde; T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullamlarak yatinmei
bazinda teklestirme esasina gore aymi ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak
aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numaras veya
vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Bu grup igin tahsis edilen toplam pay miktar talepte b
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sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek aym seklide
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan
sermaye piyasas! araglarinin tamam dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim
sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simir koyan yatirimcilar
agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinir altinda kalmasi halinde yatirime:
istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir. Dagitim
hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar pay talebi
tamamen kargilanmayan yatinmcilar arasinda Tacirler Yatinm ve Sirket’in uygun
gordiigii sekilde dagitilacaktr.

Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirnmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gére
yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmciya birer
adetlik pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina
boliinmesiyle “arzin talebi karsilama oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama
oram her bir yatinmeciya iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Birer adet pay dagitildiktan sonra, yatirimcilarn
dahil edildikleri tahsisat grubu i¢inde kabul edilmig tiim talepleri igin oransal dagitim
yontemi kullanilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii
islemi yapilmayacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya gikmasi durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatimimecilar arasinda
Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde
dagitilacaktr.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatinmer’ya
verilecek pay miktarina Tacirler Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir. Tacirler Yatirim, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar kategorisindeki yatiimcimin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktr.

SPK’nin i-SPK-128.223 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar) sayili Ilke Karar
uyarinca geregi, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmei grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep
olmas: halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yattrim fonlarina, emeklilik
yatinm fonlarna ve/veya otomatik katihm sistemi emeklilik yatinm fonlarna
dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirime1 bazinda dagitilacak pay tutarmin, halka arz
edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir
portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan sz
konusu simirlama %3 olarak uygulanir. Portfdy yonetim sirketleri ve portfdy yonetim
sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl: olarak
iligkide bulunduklan tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri
halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarimn %?2’sini
gecemez. Portfoy yonetim sirketlerine iligkin bahsi gegen kisitlama kapsaminda Tacirler
Yatinm, portfoy yoénetim sirketlerinin yoneticisi olduklar1 fonlarin belirlenmesinde
yetkili ve sorumludur.

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt siirin altinda
kalmas: hélinde yatirimel istegine uygun olarak listeden ¢ikarlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay:  dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda Konsorsiyum Lideri ve Thragei’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.
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Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, satisi gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yoOntemiyle bagvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu
izahnamenin “Halka arza bagvuru stireci” baglikli 25.1.3.2 numarali boliimiinitin “b) Pay
bedellerinin odenme yeri ve sekline iliskin bilgi” bashkli kisminda anlatildigi sekilde
kaldirilacaktur.

Tacirler Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) tam is giinii icerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayn kesinlestirerek Ihracci’ya verecektir.
Ihragg1, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve
onayladiim Tacirler Yatirim’a bildirecektir. Tam is giinii hesabinda, 17.03.1981 tarihli ve 2429
sayil1 Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangici
olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirnmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar’n isbu Izahname’nin
25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine
talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar 1 TL nominal degerdeki
bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatimn, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan
pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasimi segerek talepte
bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha dnce kredili iglem veya agiga satis gibi islemler nedeniyle / farkli bir
isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adedi ile pay fiyatimin
carpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar’in talepte bulunduklari tutarin tamami kadar nakit

ve/veya %120’si oraninda BIST 30 endeksinde yer alan pay teminati gostermeleri
gerekmektedir.

(A) Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt i¢i Yitksek Bagvurulu Yatirmeilar, talep ettikleri pay
adedine iligkin “Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

(B) Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in “Talep Bedeli” karsihginda teminata alinacak kiymetler
ve/veya ddviz, teminat oranlar ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/Ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat katsayis
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Teminata Alinacak Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Kiymet / Diviz Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon Fonun o giin i¢in fon
Para Piyasasi Fonu 0,97 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat: aciklanan alis fiyat
Bor¢lanma Araglari Fonu 0,90 Fonun o giin i¢in fon Fonun o giin i¢in fon
kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Ozel Sektér Borglanma 0,90 Fonun o giin icin fon Fonun o giin i¢in fon
Araglar1 Fonu kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alig fiyat:
o VadiBorganma | g, |Fommnoinisinion | fonun ot o
Araglari Fonu ’
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Her bir konsorsiyum DIBS’lerde her bir
. iiyesinin ¢ali tl'?bankanm eSOt Iy esinin
TL DIBS 0,95 nyesinin galisis ! galigtig1 bankanimn ilgili
11§1h giinde ilk a¢ikladif: ETdakisIm Ak
gosterge alig fiyati cantalsitiva
Bloomberg elektronik alim Bloombere elektronik
satim ekraninda her bir alim satlmgekranm da
Eurobond (T.C. Konsors1yufn Ugle - fiyat saglayicilarin
ey . 0,90 bankanin gordiigii en az ii¢ A oy
Hazinesi’nin ihrag ettigi) . e verdigi islem yapilabilir
islem yapilabilir fiyat cari piyasa fiyats
saglayicistnin ortalama Kullanilacaktir
fiyat: dikkate alinacaktir
Ozel Sektor Borglanma
Araglari (her araci kurum BIST Bor¢lanma Araglar
sadece ihracina kendi Kesin Alim Satim ElriTl ]?ogé:?m:hm
gracﬂlk ettigi ve Borsa 0,85 Pazarinda olusan son Satl‘r;naPlazarmI:ia slisan
Istanbul’da iglem isgiinii agirlikli ortalama .. fivat s
gorenleri teminata konu fiyat1 carl pryasa hyah
edebilir)
Kira Sertifikalarinda,
Kira Sertifikalarinda, Borsa gg:s?aﬁi:x}a lari
Sstanon| B_org:lanma . Piy:sam Kesin E\llm
Kira Sertifikalari 0,85 Araglan Piyasast Ifesm Satim Pazari’nda olusan
Alm Satim Pazari’nda -
. o giinkii ortalama
olusan son ig giinii agirlikli fisutiisiem, gegnigiissa
Srtalamaniyat son ig giinii agirhkh
ortalama fiyati
Kira Sertifikalar: Katilim Fonun o giin i¢in fon Fonun o giin i¢in fon
Fonu 0,90 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat: aciklanan alig fiyati
Fonun o giin igin fon Fonun o giin igin fon
Hisse Senedi Yogun Fonu 0,90 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan

aciklanan alig fiyati

agiklanan, A fiyat:

ENDUSTR/YEL YA
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Ingiliz Sterlini)

konusu yabanci para igin
anlik doviz alig gise kuru
(Kiisuratli doviz tutarlar
bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)

Teminata Ahnacak Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Kiymet / Déviz Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon
Degisken Fon 0,90 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan ahs fiyati
Pay (BIST 3Q endeksi BIST Pay P_lyaisa.s.l r}da BIST Pay Piyasast’nda
kapsamindaki paylar 0,80 olusan son isgiinii agirlikl olusan cari pivasa fivati
teminata konu olabilir) ortalama fiyati 3 Py Y
Dé&viz teminatinda her bir
Konsorsiyum Uyesi’nin Her bir konsorsiyum
calistifi bankanin séz iiyesinin galistigi
Déviz (ABD Dolart, !(onusu yabfmm"pflra igin- bankgmn anlik d(iwz
A Ingiliz Sterlini) 0,90 ilk agikladigi doviz alis gise | alig gise kuru. (Kiisurath
VIo, Ingihiz Steriin kuru (Kiisurath déviz doviz tutarlar1 bir ve
tutarlar1 bir ve katlari katlari seklinde yukari
seklinde yukari yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.)
TL Vadeli Mevduat ) ) i
Blokesi / Katilim Hesabi
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
doniistiiriilmesinde, her
bir Konsorsiyum
Déviz cinsinden vadeli Uyesi’nin ¢aligtigi
mevduatlarin TL ye bankanin s6z konusu
déniistiiriilmes_i_nde, her bir | yabanci para i¢in anlik
e pl O calso bankanin sz | (Kosuraty Tovis utaran
(ABD Dolari, Euro, 0,90 FalIstis i )

bir ve katlar1 seklinde
yukari yuvarlanacaktir.)
Mevduatin bozulmasi
sirasinda yatirimcimn
tiim mevduati
bozulmayacak, sadece
blokaja alinan tutar
kadar kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar: dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan Kurul

Karar Organi’nin i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karari uyarinca

talepte bulunulan tutarin tamarm kadar nakit ve/veya %120’si oraninda BIST 30 endeksinde yer
alan pay teminati gosterilmesi gerekmektedir. Belirtilen teminatlardan farkli bir teminat
gosterilmesi durumunda ise Yiiksek Bagvurulu Yatinme: kategorisine talep adedi sebebiyle
dahil olabilen fakat gerekli teminat kriterini saglamayan talepler Yurt i¢i Bireysel Yatirimei
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Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimet ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer (nakit disinda sadece talep tutarinin %120’si
oramnda BIST 30 endeksinde yer alan paylari teminat olarak gosterebilir) olarak basvuranlar:

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke aymi giin kaldirilir.

¢ Dagitim listelerinin agiklandigy giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan
krymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt I¢i Bireysel Yatinme: ve Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer (nakit diginda sadece taep
tutarin %120’si oraminda BIST 30 endeksinde yer alan paylar teminat olarak gosterebilir)
olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde doniigiimii ile ilgili riskler talebi giren arac1 kuruma
aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkl: kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlan farkli sekilde nakde déniistiirebilirler. Konsorsiyum

Uyeleri’nin ve acentelerinin teminata kabul edecekleri kiymetler isbu Izahname’nin 25.1.3.2
(c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin
teskil etmek tizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel ve
Yurt I¢i Yiksek Basvurulu Yatiimeilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
liyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden
ve defaten 5denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili
ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci
kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat”
lizerinden re’sen paraya gevrilerek almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve
bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde
sorumlu olmayacagin gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Satig1 gerceklestirilen pay bedelleri Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, dagitim listelerinin
kendilerine bildirildigi giinii takip eden en geg 2. (ikinci) tam is giinii saat 12:00’ye kadar Ihrage:
ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan agilan halka arz hesaplarina gondereceklerdir.

Seri: V, No:65 sayili Teblig’in 15 inci maddesi ¢ergevesinde halka arz sirasinda yasaga tabi
olmayan konsorsiyum iiyesi aract kurumlar, SPK’nin i-SPK.45.4 sayili Ilke Karan kapsaminda
miigterilerinin halka arza katilma taleplerini kredili sermaye piyasasi araci iglemi ile alabilirler.
Ancak, bu sekilde kredili sermaye piyasas: araci islemleri yaptirilmas: halinde, yatinnmeilar
tarafindan halka arza iliskin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandinlan nakdin, nakit
bagvurularda oldugu gibi ilgili banka hesabina aktarilmak iizere araci kurumlar tarafindan ayri
bir hesapta bloke edilmesi ve talep iletim anindan baglamak iizere basta genel iglem sinirlar,
ozel islem simirlan ve asgari 6zkaynak oranlan olmak iizere Seri: V, No:65 sayil1 Teblig’in
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islemini yapacak araci kurumun, ilgili mevzuat hiikiimlerini gozeterek belirledigi uygulama
esaslarina uygun hareket edilmelidir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar sadece Tacirler Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda 6demeyebileceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatinmcilar denmeme riskinin talebi alan Konsorsiyum Lideri tarafindan
tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklan pay miktarimn belirlenen nihai satis fiyat: ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin kesinlestirilmesini takip eden en
gee 2. (ikinci) tam is giinii saat 12:00’ye kadar Ihraggi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan agilan halka arz hesaplarina géndereceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in bu
sekilde yapacaklar1 ddemeler nakden yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylarin bedelleri 6demekten
imtina edemezler.

Tam is giinii hesabinda, 17.03.1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baslangici olarak kabul edilmis olan yarim is
glinleri dikkate alinmayacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzinda Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu
Yatirimeilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente
olan bankalann ilgili subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar ve Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar, asagidaki yetkili aract
kurumlarin merkez ve gubeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili
subelerinin yam sira, bu kurumlarm, ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine,
taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM
vasitastyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin ve Yurt I¢i
Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilarm, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olmalari (internet ve telefon bankacilipi hesaplarmin olmasi, interaktif
bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin
olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar ilgili bagvuru yerlerinde Yurt I¢i Bireysel Yatmme
tahsisatindan bagvuracak olup, miikerrer talepler iptal edildikten sonra [®] adet ve tizerinde olan
talepler Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat grubunda degerlendirilecektir. Bu
asamada Izahnamenin 25.1.14 numarali béliimiinde yer verilen halka arzda igsel bilgiye
ulasabilecek kisiler listesinde bulunan kisiler ve bu kisilerin esleri ile birinci derece kan ve sihri
hisimlarinin [e] adet ve tizeri olan taleplerinin tamam iptal edilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilarin talepleri, sadece Tacirler Yatirim tarafindan toplanacaktir.
KONSORSIYUM LiDERI:

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler ISTANBUL
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98 ’

Tacirler Yatnm genel miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, [zmir, Karsiyaka, {zmit, Kartal, Kayseri, Mersin
subeleri ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya
ve Bodrum irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, hitp://www.tacirler.com g/ internet
adresi ve Tacirler Yatirim mobil uygulamas:




KONSORSIYUM UYELERI:

[llerleyen asamada tamamlanacaktir]

Konsorsiyum Uyeleri’nin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
ogsterilmektedir:

Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
[o] [e]

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatmimecilarin s6z konusu paylan sermaye piyasast mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar,
Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla
Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylan, kaydi sistem esaslart gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

Tam i giinii hesabinda, 17.03.1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baslangici olarak kabul edilmis olan yarim is
giinleri dikkate alinmayacaktr.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair
aciklama:

(a) Talep toplama &ncesi asagidaki durumlardan birisinin olugmasi halinde Konsorsiyum
Lideri ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri, karsilikli anlasmaya vararak, aralarinda
imzalanan Aracihk ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni derhal sona erdirip, halka arzi
durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir:

* Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin
yikiimlilliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya o6nemli olgiide
giclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

¢ Halka arz: etkileyebilecek savag hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskini gibi
dogal afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Taraflarca, diinyada ve/veya Tiirkiye’de Snemli sonuglar doguran ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Ihragei’mn faaliyet gosterdigi
sektor ya da Ihrager’mn mali biinyesindeki gelismelerin, Halka Arz Edilecek
Paylar’in pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli
talebin olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibartyla halka arzdan beklenen
faydamn ger¢eklesmeyeceginin ongoriilmesi,

Ihragg, Thrager’min yoneticileri, dogrudan ve dolayli ortaklar veya bagli kuruluslar hakkinda
paylarin pazarlanmasim veya halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya
sair adli takip baslatilmasi, halka arz fiyatinin veya halka arz yapisimin tespiti ile ilgili olarak
(0zellikle Konsorsiyum Lideri tarafindan o6nerilen fiyat istikrari ve/veya tesvikler)
Konsorsiyum Lideri, Halka Ajz Eden Pay Sahipleri ve Ihragci arasinda uzlasmaya
varilamamasi,




o Nihai halka arz fiyatimin veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili Konsorsiyum
Lideri ve Ihrag¢1 arasinda uzlagmaya varilamamasi.

o SPK ve/veya Borsa Istanbul izinlerinin verilmemesi.

[zahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile a¢tklanan konularda degisikliklerle
ilgili Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-5.1 Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 24'tincii
maddesi hiikiimleri saklidur.

(b) Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Ihrage1 tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, asagidaki durumlardan birinin olusmas1 halinde
Konsorsiyum Lideri, ve/veya Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi feshedilebilir:

e Talep toplama siirecinin baglamasindan daditim listesinin Ihrag¢i tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, halka arzin tamamlanmasini engelleyebilecek
onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi hilinde,

o Toplanan kesin talebin Halka Arz Edilecek Pay miktarindan az olmast durumunda.

e Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli 6l¢iide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

* Halka arz etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskim gibi
dogal afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

¢ Taraflarca, diinyada ve/veya Tiirkiye’de 6nemli sonuglar doguran ekonomik ve siyasi
gelismeler ile diinyada ve Tiirkiye’de para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya
Thrager’nin faaliyet gosterdigi sektor ya da lhragcr’min mali biinyesindeki
gelismelerin paylarn pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas: nedeniyle
yeterli talebin olusmayacagmn ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

o lhragei, Ihrager’nin, yéneticileri, dogrudan ve dolayli ortaklar: veya bagh kuruluglar:
hakkinda paylann pazarlanmasim veya halka arzi etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve/veya sair adli takip baglatilmasi.

Yukarida (a) ve (b) maddelerinin uygulanmasinda “nemli sebep”, halka arzin tamamlanmasim
engelleyebilecek nitelikte, uygulamada “Snemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile
dinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran
gelismeleri de igermektedir,

Yukarida yer alan kogullar sebebiyle, talep toplama siirecinin baslamasindan paylarin
yatirumcilara teslimine kadar gegen siirede halka arzm iptali halinde, Thragc: ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi nakit olarak talepte bulunan yatinmeilarin talep bedellerini nemalandirmadan ilgili
yatirimeilara geri 6deyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satls fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal, satigi gergeklegtiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle basvuran yatiimeilarm da kiymetlerindeki blokajlar igbu
izahnamenin “Halka arza bagvuru stireci” baglikli 25.1.3.2 numarali bsliimiiniin “b) Pay
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bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baglikli kisminda anlatildig1 sekilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:

Talep adetlerinin 1 adet ve katlari seklinde olmasi sarttir. Kurumsal yatinmer tamminda
bulunmayan yatirimcilardan, [e] adet ve iizerinde bagvuru yapan ve nakit ve/veya %120’si
oraninda BIST 30 endeksinde yer alan pay teminat: gdsteren Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu
Yatinmeilar olarak dikkate alinacaktir. Bu gekilde Yiiksek Bagvurulu Yatimeilar yatirimea
bazinda en az [e] adet talepte bulunmus olabilecektir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt stur belirleyebileceklerdir.

SPK’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar1) sayili Ilke Karari uyarinca
yatinmel bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, séz konusu yatimmeimn dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini gegemeyecektir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn madde 8 ve Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi madde 24 uyarinca, isbu izahname ile
kamuya aciklanan bilgilerde, satiga baslamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatinmeilarin
yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde durum
Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasi ile derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii i¢inde
SPKn’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurul tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
is glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, 1zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar talep toplama siiresi
i¢inde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapllmayacaktlr Kaydi paylar, dagitim listesinin
Konsors1yum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden iki tam is giiniine kadar teslim edilecektir. Tam
i glinii hesabinda, 17.03.1981 tarihli ve 2429 say1h Ulusal Bayram ve Gene!l Tatiller Hakkinda
Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate
alinmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimn satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul’'un 6zel durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki, ortak satigi yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taabhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrac¢ ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
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Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacagy,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandinlmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin fiyatini, degerini, yatinmcilarin yatinm
kararlarim etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu
bulunan kisilerin, Sirket’in %S5 ve iizerinde pay sahiplerinin ve halka arz nedeniyle hizmet ald1:

diger kisi ve kurumlann listesi asagida yer almaktadir:

Kisi Kurum

Sami AYDIN Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.
Haydar AYDIN Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.
Unal AYDIN Net Global Endiistriyel Yatinmlar A.S.
Sami Berk KUTER Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.
Mehmet Furkan KUZUCUOGLU Net Global Endiistriyel Yatinmlar A.S.
Mehmet Akif KELES Net Global Endiistrivel Yatirimlar A.S.
Erding AYGUN Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.
Mustafa DOGAN Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S.
Neslihan UZUN Net Global Endiistrivel Yatirimlar A.S.
Kiibra CAGLAR Net Global Endiistrivel Yatirimlar A.S.
Suavi Resit Bugra BABAN Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sinan GUNDUZ Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
Dursun SAPER Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Saadet Ayca ATALAY Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Esra SARI Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozge SAYAN Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Zeynep SESEL Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
Omer Gokhan OZMEN Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig:
Giines YALCIN Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig:
Murat AYYILDIZ Ozmen Yal¢in Avukathik Ortakligi
Selin [lkem ERDEM Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig:
Orkun Ayberk APAN Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig:
Dilay MERGEN Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig
Ahmet Safa TURKER A Giincel Bagimsiz Denetim Danigsmanlik A.S.
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Kisi Kurum
Yilmaz SEZER Giincel Bagimsiz Denetim Danigmanlik A.S.
Olcay USTA Baskent Tasinmaz Degerleme A.S.
Bayram GUMUS Baskent Tasinmaz Degetleme A.S.
Burak KULEKCI Bagskent Tasinmaz Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. Thragginin bildigi élciide, ihragcinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kkigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif1 veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirnmel grubu bazinda tahsisat oranlar::

Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi’nin 18. maddesi uyarinca halka arz edilecek
sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az %10’unun (yiizde onunun) Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar’a ve %10’unun (yiizde onunun) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis
edilmesi zorunludur. Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini,
piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginmin ve/veya halka arz edenin talebi de dikkate
almarak bahsi gegen asgari tahsisat oranlarim sifira kadar azaltmaya veya bir kat daha artirmaya
yetkilidir.

SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih Ilke Karari uyarinca, izahnamede tanimlanmasi
sartiyla, kurumsal yatirimer grubu diginda kalan Yiiksek Bagvurulu Yatirimer grubu igin halka
arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar tahsisat yapilabilir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 87.500.000 TL nominal degerli paylarin,
— [@] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismi Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilara,

~ [e] TL nominal degerdeki %[e] oramindaki kismu Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu
Yatirnmcilara,

— [®] TL nominal degerdeki %[e] oranindaki kism1 Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara,
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmesi planlanmaktadir.
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

SPK’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi‘nin 18’inci maddesinin 5’inci fikras: hiikmii kapsaminda
talep toplama siiresi sonunda bir yatirimct grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep
gelmesi  durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
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yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatinmci grubu olmasi durumunda ise kalan kisim
serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklan paylar higbir suretle bireysel yatirimer
hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatinm ve kalkinma bankalan ile portfdy y6netim
sirketlerinin miisterilerinin portfoyii i¢in talepte bulunmasi durumunda, talebin miisterinin ait
oldugu yatirimci grubundan yapilmasi ve Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi’nin
18’inci maddesinin 3’iincii fikrasi uyarinca miisterinin ilgili yatinmei grubuna iligkin aranan
nitelikleri tasidigina iligkin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

©) Bireysel yatirnmcilar ve ihrag¢inin ¢ahisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yéntemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatime: ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirime tahsisat gruplarinda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem
yoktur. Sirket’in ¢aliganlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirome: gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

€) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel ve Yurt Igi Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilarin sayisinin, bu yatirimei gruplarina
dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden
iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara
yatirimel bagina olmak iizere) en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel ve Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar igin toplam yatirime1 sayisinin bu
yatmimci gruplarnina dagrtilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi
yatinmcilara birer adet pay dagitilacagina Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri dikkate alinarak
Ihragg: tarafindan Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi’nin madde 19 hitkmiinde yer alan
esit ve adil davranma esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt I¢i Yiksek Bagvurulu Yatirmmeilar icin, talep toplama
sonucunda dncelikle tiim talepler bir araya getirilerek Yiiksek Basvurulu Yatirime: tahsisat
grubunun kriterlerini saglayan talepler Yiiksek Bagvurulu Yatirme: tahsisat grubuna dahil
edilecek, geriye kalan tiim talepler Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 grubunda degerlendirilecektir.
Tahsisat gruplarimin ayrilmasimin ardindan birden fazla tahsisat grubunda talebi bulunan

yatinmeilarn yalmzca Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu tahsisat grubundaki talepleri dikkate
aliacaktir.

Talepler tahsisat gruplarina ayrildiktan sonra Yurt I¢i Bireysel Yatirimel grubu igin miikerrer
talep taramasi yapilacak olup Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatiime:r kategorisine giren
yatirimcilara ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay verilmesinin
ardindan herhangi bir miikerrer talep taramasi yapilmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer tahsisat grubunda esit dagitim yontemi kullanlacaktir ve miikerrer
taleplerin tespiti amaciyla, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda birden fazla talepte bulunan
yatinmeilarin toplam talep adetleri isbu Izahname’nin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlari hakkinda bilgi” baglikli béliimiinde konu edilen azami talep miktan ile

kargilastirilacaktir. Azam;aganm asan kisimlan talep zamanlar1 dikkate alinarak en son
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taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimei igin toplam azami
talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullanmilarak yatirnmci bazinda teklestirme
esasina gore ayn1 ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara ait emirlerden en
yiiksek tutarli emir dikkate aliacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip
miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplarinda kiisurat
ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmecilar arasinda Tacirler Yatinm’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer tahsisat grubunda miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan
kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa sunulan pay tutarindan az olmas: halinde, bir
defadan fazla talepte bulunan yatiimcilarin en yiiksek miktarl ikinci talep tutarlart da
hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarmin tamamm karsilayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarma Konsorsiyum Lideri’nin Snerisi de
dikkate alinarak Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullan1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen taleplerin,
islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, en geg dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip
eden ig giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyeleri’ne basvurarak halka arzdan aldiklan
kesinlesmis pay miktarim d3renebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Bir payin nominal degeri 1 TL (bir Tiirk Liras1) olup 1 TL (bir Tiirk Liras1) nominal degerdeki
1 (bir) adet payn sati§ fiyat: [#] TL ([e] Tiirk Lirasi) olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri ticretler,
komisyonlar ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir:

Sermaye Yatirimeinin
Hesap Agma Piyasasi Bagka Araci Damga
Kurum Dereti * Aracinm Kurulustaki | EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti




0 TL-25.000 TL‘ye
kadar 50 TL,

25.001-75.000 TL’ye

Tacirler kadar 80 TL,

g 75.001- 300.000

g[eeggtll;r Yoktur Yoktur 15 TL (Pay Basina TL’y.e kadar 1 30 TL, Yoktur Yoktur
A.S. 301.000-1.000.000

TL’ye kadar 240
TL, 1.000.001 TL
ve Uzeri 380 TL

[e] o] [e] [¢] [¢] [e] [e]

*Hesab1 olan miisterilerin yeniden hesap agmalari zorunlu degildir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satig fiyati, 1 (bir) TL nominal degerli pay i¢in [®] TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyat1 ve fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak Tacirler Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta (www.kap.org.tr)
Sirket’in internet sitesinde (www.netglolbaley.com) ve Tacirler Yatirim’in internet sitesinde
(www.tacirler.com.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk
Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan
sadece Thragei menfaat saglayacaktir. Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsiliginda
Ihragg fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonun
kullanilmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kér pay1 hem
de mevcut paylarin da deger kazanmas: yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka
arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatimin mevcut paylarnn degerinin belirlenmesi
agisinda da bir 6l¢iit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayl1 bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar:) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihracgl
paylan i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza araciik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilara satis yalnizca Tacirler Yatiim aracihigiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinin
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Halka arz sadece Tiirkiye'de gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve &deme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En Iyi Gayret Araciligi” yontemi ile gerceklestirilecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakkinda bilgi

Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda 22.01.2025 tarihinde
halka arz aracilik yetki sozlesmesi imzalanmugtir. Ek olarak Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve paylarin halka arzim gergeklestirecek Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum
Uyeleri arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi [@] 2025 tarihinde imzalanmugtur.

Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi, taraflar tanitici bilgiler, s6zlesmenin konusu, halka arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tiirii, kapsami, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflari, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler ve satss, tahsis ve dagitima
iligkin hiikiimler ile isbu Izahname’nin 25.1.4. numaral boliimiinde belirtilen aracilik ve halka
arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirinu yoluyla ihrag ve halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri
elde edecektir. Sermaye arturm yoluyla elde edilecek kaynagin kullamm yeri Izahname’nin
28.2 bolimiinde agiklanmaktadir. S6z konusu paylarin halk arzindan; halka arza aracilik eden
arac1 kurumlar, halka arza aracilik komisyonu, hukuk ofisi, hukuki danigmanlik iicreti, bagimsiz
denetim sirketi, denetim ticreti elde edeceklerdir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, sahip olduklan Sirket paylarinin halka arzindan pay satis geliri
elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olan Tacirler Yatirim arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir. Tacirler Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Tacirler Yatiim’in halka arz nedeni ile elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde, dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmus bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Tacirler Yatinm’in Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri ile arasinda Halka Arza Aracilik kapsaminda imzalanan sézlesmeler disinda, herhangi
bir anlagmas1 yoktur. Tacirler Yatirim, halka arza iliskin Halka Arza Aracilik kapsaminda halka
arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Ozmen Yalgin Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozmen Yalgin Hukuk Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Hukuk Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %35 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri
disinda bir hukuki danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki danmigmanlik hizmetleri i¢in damigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren mali yillara
iligkin mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhk
A.S. arasinda ¢ikar ¢atigsmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir. Glincel
Bagimsiz Denetim Damigmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Giincel Bagimsiz Denetim Damigmanlik A.S. dogrudan ya da dolayll olarakyhalka arzin
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basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Giincel Bagimsiz Denetim
Damgmanlik A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim ¢alismalarinin yiriitiilmesine iligkin
yapilmis olunan anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. Giincel
Bagimsiz Denetim Damigmanlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda {icret elde etmektedir.

Sirket ve gayrimenkullerin degerlemesini yapan Baskent Tasinmaz Degerleme A.S. arasinda
cikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Bagkent Taginmaz
Degerleme A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir. Baskent
Taginmaz Degerleme A.S., Sirket ve Sirket’in %5 (ylizde bes) ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. Bagkent Taginmaz Degerleme A.S., Sirket’e
sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda iicret elde etmistir. Bunlarin diginda halka
arzdan menfaati olan bagimsiz danigmanlar bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul nezdinde ilgili pazarda islem gormesi i¢in [e]
tarihinde bagvuru yapilmistir.

Halka arz, bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup Halka Arz
Edilecek Paylarin satiy tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem goérebilmesi, Borsa
Istanbul mevzuatimn ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara
baghidir. Paylann Borsa’da islem gérme tarihi Borsa Istanbul Y6netim Kurulu’nun yapacagt
duyuru ile belirlenecektir.

Borsa Istanbul’un gériisiine isbu Izahname’nin “I. Borsa Goriisti” boliimiinde yer verilmigtir.

26.2. Thragginm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatimmecilara satisa konu
edilmesi veya satin ahnmasimnin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraggmin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarmmm tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve

bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve zellikleri
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgin esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planlamip planlanmadig:
[llerleyen asamalarda belirlenecektir |

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigma




[Llerleyen agamalarda belirlenecektir.]
26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgi:
[Ilerleyen agamalarda belirlenecektir.]

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

[llerleyen asamalarda belirlenecektir.]

26.5.4. Fiyat istikrarna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinmm diisebilecegine
iliskin aciklama:

[llerleyen agamalarda belirlenecektir.]

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaca:

[llerleyen agamalarda belirlenecektir.]

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagm
niteligi:

[Zlerleyen asamalarda belirlenecektir ]

26.5.7. Yatinnmeilarim karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILIiSKIN BiLGIiLER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

' Son Ug Yil I¢inde | Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Is Adresi Grup Iginde Haricinde Onemli
Aldir Gorevler Mabhiyette Iliski
Yonetim  Kurulu | .. ..
. .. | YOnetim Kurulu
Sami Aydin Basgkani, Yonetim
. Baskani
Kurulu Uyesi
Yonetim  Kurulu
Havdar Avdim 1.0Organize Sanayi Bagkan Vekili, | Yonetim Kurulu
Y 4 Bolgesi, 4. Cadde No:5 Yo6netim  Kurulu | Bagkan Vekili
Merkez / Sivas/ Tiirkiye | Uyesi
Yonetim  Kurulu
Unal Avdim Bagkan Vekili, | Yonetim Kurulu
Y Yonetim  Kurulu | Bagkan Vekili
Uyesi

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu toplam 25.000.000 TL nominal degerli B grubu
paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin agagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak
Grubu TL % TL %
) A 37.500.000 15 37.500.000 12
Sami Aydin
B 87.500.000 35 75.000.00pl N 24
|




Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
O Giliha TL % TL %
A 25.000.000 10 25.000.000 8
Haydar Aydin B 58334500 | 2333 | 49.999.500 16
] A 12.499.500 5 12.499.500
e B 29.165.500 | 11,67 | 25.000.500 8
Halka A¢ik Kisim B - - 87.500.000 28
Toplam 250.000.000 | 100 | 312.500.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artirilmamasina iliskin taahhiitler:
Ihrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 10.03.2025 tarih ve 2025/7 numaral1 yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
10.03.2025 tarihli taahhiidii ile; Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da
islem goérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 yil boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar: da dahil olmak
tizere) satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar ahnmayacag ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapilmayacag
taahhtit edilmisgtir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Sami Aydin, Haydar Aydin, ve Unal Aydin’in vermis olduklari
10.03.2025 tarihli taahhiitler ile; Sirket sermayesinde sahip olduklar paylan (varsa halka arz
edilen kisim harig), [zahnamenin onay tarihinden itibaren Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladig: tarihin birinci y1l doniimiine kadar, dolasgimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
[stanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarin, baska yatinme1 hesaplarina
virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine
konu etmeyeceklerini taahhiit etmiglerdir.

Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

[zahname’nin 27.3. (b) numarali boliimiinde belirtilen taahhiit sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda verilmesi gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag ta
pay basina maliyet:
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Sirket, halka arzdan toplam briit [®] TL (net [®] TL) gelir elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan toplam briit [®] TL (net [®] TL) gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL
olacag: tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin [®] TL ile [e] TL aralifinda olmasi
beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilinu asagidaki tabloda yer almaktadir.

Halka Arz

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay
Sahipleri

SPK Kurul Ucreti [®] [e] [e]
Borsa Istanbul islem Gérme Basvuru Ucreti [e] [o] [o]
(BSMYV Dahil)
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) [e] [o] [e]
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [e] [e] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler Giderleri [e] [®] [e]
(KDV Dahil)
Hukuki Danigmanlik (KDV ve stopaj dahil) [®] [e] [e]
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) [e] [e] [e]
Rekabet Kurumu [e] [®] [e]
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) [e] [e] [e]
Diger [o] [e] [o]
Toplam Maliyet [®] [®] [®]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi [o] [@] [e]
Pay Basina Maliyet [e] fo] [e]
Net Gelir [e] [e] [e]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arz1 sermaye artirnnminda artirima konu paylann satis1 seklinde olacaktir.
Sirket tarafindan sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek toplamda 62.500.000 adet B
grubu pay ile Sami Aydin'in sahip oldugu 12.500.000 TL nominal degerli 12.500.000 adet B
grubu pay, Haydar Aydin'm sahip oldugu 8.335.000 TL nominal degerli 8.335.000 adet B grubu
pay, Unal Aydin'in sahip oldugu 4.165.000 TL nominal degerli 4.165.000 adet B grubu pay
olmak iizere toplam 87.500.000 TL nominal degerli 87.500.000 adet B grubu pay halka arz
kapsaminda satilacaktir.

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmast,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmast, bilinirlik ve tammirhgin pekistirilmes,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar: halka arz kapsanmnda talepte
bulunacak yatirimcilar lehine kisitlanarak 312.500.000 TL'ye artirilmasi, bu sekilde ihrag edilen
paylarin halka arz edilerek pay bedellerinin halka arz gelirlerinden karsilanmasi
planlanmaktadir.

Sirket'in sermaye artirim dolayistyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun,
asagida gosterile oranlarda ve amaglarda kullamlmasi planlanmaktadar.
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Kullanim Alam Kullanim Yiizdesi
Mevcut Yatirimlara Iligkin Kapasite Artiglar;, Cat1 GES Kurulumu ve 9%420-30
Koruge Boru Makine Alim
Vagon Fabrikasi Ingaatinin Tamamlanmas: ve Makine Ekipman 9420-30
Alm
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi %20-30
[sletme Sermayesi Ihtiyaci %20-30
Toplam %100
1. Mevcut Yatirimlara Iliskin Kapasite Artislari, Cati GES Kurulumu ve Koruge Boru
Makine Alimi

Sirket, sermaye artinmm dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi net halka arz gelirinin yaklasik %20 ila %30’Iuk kismu ile yeni yatirmlara iligkin
kapasite artigt Cat1 GES kurulumu ve Koruge Makine alimi yapmay1 planlamaktadir. Sirket’in
planlamakta oldugu yatirimlara iliskin detayl bilgiye agagida yer verilmistir.

A) HDPE Uretim Tesisi Kapasite Artisi: Sirket, ana fabrikada artmasi beklenen satis hacmine
bagli olarak ve 6zellikle renk gegislerinde verimi arttirmaya yonelik olarak yillara sari sekilde
HDPE ekstriizyon hatlar ve yardime: tesisleri yatirimi yapmay1 planlamaktadir.

B) Koruge Boru Hatlar1 Alimu: Sirket, iiriin yelpazesini genisletmek amaciyla ve pazarlamasi
kolay ve kullanimi yaygin bir iiriin olan koruge boru iiretimi i¢in koruge boru hatlan satin
almay1 planlamaktadir

C) Cat1 GES: Sirket, ana fabrika sahasindaki ¢atinin {izerine 1300 kWe / 1456 kWp giiciinde
catt GES yatinmu gergeklestirmeyi planlamaktadir. Bu santralin tretecegi elektrik enerjisi ile
hem ana fabrikanin artacak tiretimine bagh enerji ihtiyaci karsilanacak hem de dagitici firmaya
daha fazla enerji satilarak daha fazla GES geliri elde edilecektir.

2. Vagon Fabrikasi Insaatmin Tamamlanmas: ve Makine Ekipman Alim

Sirket, halka arz gelirinin %20 ila %30’ luk kismu ile kismum, Nuri Demirag Organize Sanayi
Bolgesi'nde devam etmekte olan vagon firetim tesisi ingaatinin tamamlanmasinda kullanmayi
planlamaktadir. Ayrica 2026 yilindan itibaren iiretime geemesi planlanan Vagon Uretim Tesisi
i¢in gerekli makina ve ekipmanlarin alinmasinm bu kapsamda karsilanmasi planlanmaktadir.
Vagon tiretim adedinin 2026 yilinda 150 adet ile baglanmasi planlanmakta olup 2029 yilinda
1000 adede ulagmas: hedeflenmektedir. Makina ve ekipman aliminin vagon tiretimi ile paralel
olarak artirilmas: planlanmaktadir.

3. Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi

Sirket, finansal borglarim erken ddeyerek nakit yonetimini daha verimli hale getirmek ve
Sirket’in satin alma giiciiniin korunmasi amaciyla net halka arz gelirinin yaklagik %20 ila %30
oramndaki kismim kisa vadeli finansal borglarini azaltmakta kullanmay1 planlamaktadir. Bu
sekilde, Sirket’in finansal borg stogunun azaltilmasi ve finansman maliyetlerinin azaltilarak
daha saglam bir finansman yapis: elde edilmesi ile ticari vadelere iliskin daha esnek olunmasi
ve hammadde alimlarimin daha etkin ve verimli bir sekilde y6netilmesi saglanacaktir.

4. Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi

Sirket, artan pazar paym karsilayabilmek ve is hacmini genigletmek amaciyla iiretimini ve
satigin1 arttirma hedefine baglh olarak stok seviyesini en uygun seviyede tutmak igin gerekli
olan isletme sermayesini ihtiyagmin karsilanmas: amaciyla halka arz geltinin %20 ila
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%30’unu isletme sermayesinin gii¢lendirilmesinde kullanmay: planlamaktadir. Bu sekilde,
miisteri taleplerini kisa vadede artirmak, pazarlama stratejilerini gelistirme ve siirdiiriilebilir
bitytimeyi destekleme amaglanmaktadir. Ayrica, bu sayede Sirket yaptig1 alimlarda pazarhk
kabiliyetini artirarak maliyet optimizasyonu gergeklestirmeyi ve pazardaki rekabet giiciinii
artirabilmeyi hedeflemektedir.

Sirket, halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasini
planlamakta olup, yerel ve global ekonomik géstergeler dikkate alinarak belirtilen tahsis oranini
artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir. Yukanda belirtilen fon kullamim oranlar
Sirket menfaatleri, ticari hayatin gereklilikleri ve piyasa kogullan dogrultusunda degiskenlik
gosterebilir. Sirket halka arzdan elde edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya
ihtiyac1 olmadig1 ve/veya kullanamadigi olgiide Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler
arasinda azami %10 oraninda gegis yapilabilecektir ve ayrica makul bir ekonomik gerekge ile
agiklanabildigi ol¢iide yukarida belirtilen kategoriler disinda da kullanabilecektir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagin yukarida belirtilen kullamm alanlarinda kullanimina kadar
gecen stire zarfinda; TL cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirtm fonlari
ve/veya bono ve/veya tahvil ve/veya emtia ve/veya fonun degerini korumak adina benzer
korumay1 saglayabilecek diger yontem ve enstriimanlarda degerlendirilerek Sirket'in finansal
yapisina katki saglanmasi planlanmaktadir. Anilan siire boyunca ilgili fonun bu ydntemlerden
hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve yerel
ekonomik kosullar ¢ergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

29. SULANMA ETKiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sirket paylarmin halka arzi mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanarak sermaye
artirim ve ortak satigi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine
iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadar.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri [e]
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye [o]
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri [e]
Halka Arz Fiyati [e]
Sermaye Artirimi (nominal TL) [e]
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri [e]
Halka Arz Masraflan [®]
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri [o]
Halka arz Sonras: Defter Degeri [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi [®]
Halka Arz Sonrasi Pay Basmna Defter Degeri [®]
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) [e]
Meveut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) [o]
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL)

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%)




29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarimn ihrag ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 kisitlanmig oldugundan isbu Izahname'nin 29.1. numarali boliimiinde gosterildigi
lizere mevcut ortaklar igin sulanma etkisinin [®] TL ve %[ @] olmas1 beklenmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde Thraggi'ya damismanhk hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Ozmen Yalgin Avukathik Ortaklig Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Giincel Bagimsiz Denetim Danismanlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Baskent Tasinmaz Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanls veya yamltici olmayacak sekilde Izahname'de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayimnlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023, ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: Giincel Bagimsiz Denetim Danigsmanlik A.S.

Adresi: Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvart No: 9 YDA Center A2 Blok Kat: 19 No:
731-732-733 Cankaya / Ankara

Telefon: +90 850 466 46 25
Faks: +90 312 442 85 10
Ilgili Dénemlere iliskin Sorumlu Denetgi: Yilmaz Sezer, YMM

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren mali yillara iligkin
bagimsiz denet¢i goriisii asagidaki gibidir:

“Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, ve 31
Aralik 2022 tarihli finansal durum tablolar: ile aym tarihte sona eren hesap donemlerine ait;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarimn ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorigsiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31
Aralik 2022 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
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Jinansal performansmi ve nakit akislarim, Tirkive Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Hukuk¢u Raporu

Yatiimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu Ozmen Yalcin Avukathk
Ortaklig1 tarafindan hazirlanmigtr.

Adresi: Levent, Biiyiikdere Caddesi, Apa Giz Plaza, Kat: 9, 34330 Sisli/Istanbul
Telefon: +90 212 942 35 25

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligi'mn
hukuk¢u raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Diger Actklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetleri, hukuki danigsmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ihrag edilen ya
da Sirket'e ait menkul kiymetleri ya da Sirket'in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
y6netim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket'e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname'nin genelinde
muhtelif sektér raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigs, Sirket'in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yayinladiga bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig1 beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kigilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim1 ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Genel Baks

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmnca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tlirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarm
tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yetlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarnnca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
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tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (it) bir takvim y1l1 igerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tammlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlar1, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarnin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci
lilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagsmas: hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2025 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg g:::;l‘z‘eygm
158.000 TL’ye kadar 15
330.000 TL'nin 158.000 TL'si i¢in 23.700 TL, fazlas1 20
800.000 TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL (iicret gelirlerinde 1.200.000 27
TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL), fazlas:

4.300.000 TL'min 800.000 TL'si igin 185.000 TL (iicret gelirlerinde 35
4.300.000 TL'min 1.200.000 TL'si i¢in 293.000 TL), fazlas:

4.300.000 TL'den fazlasimin 4.300.000 TL'si i¢in 1.410.000 TL (iicret

gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasinin 4.300.000 TL'si igin 1.378.000 40
TL), fazlas1

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakhiklari, kurum
kazanglan lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2023 ve izleyen yillarda
kurum kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25°tir (yiizde yirmi bes). Su
kadar ki bankalar, 6361 sayih Kanun kapsamuindaki sirketler, elektronik ¢deme ve para
kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik y6netim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlar ile
sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri i¢in uygulanacak oran %30’dur. Borsa
Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem g6rmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylann halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik y6netim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir.
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2025 yili vergilendirme donemi kurum kazanglarina uygulanmak iizere KVK’ya eklenen “Yurt
i¢i asgari kurumlar vergisi” baglikli 32/C maddesi ile kurumlar vergisi miikelleflerinin
hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve kurumlarin
asgari %10 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme uyarinca
32nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, 6ngoriilen
bazi indirim ve istisnalar diigiilmeden 6nceki kurum kazancimn %10’undan az olamayacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyaninca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimn tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglan fizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlariin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya deme yabanci bir
tilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidur.

32.2. Paylarm elden cikarilmas: karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giéren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarin elden gikarilmas:
sonucu saglanan deger artig kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. maddesi
¢ergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsamimnda deger artig
kazanglari iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’mn Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandig iizere
(Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar: Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger
artig kazanglar genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem géren paylarm alim satimma aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarmi, {iger ayhk dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve MKX disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatinmeilarin iglemlerinde vergi tevkifatinn yapilmas: esasen ilgili
saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin




tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira
islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka
bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi
veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluglar ve
saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas1 halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya dier sermaye piyasast araglarimin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn &diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina
dayal1 devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Y&netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayal: kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPK’ya gore SPK’ca
onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglardan %15; ve (ii) KVK’min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayili SPKn’a gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulanr.

Yatirimecilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz 6niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumn elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alimr.
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kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar1 paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlegsmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlari paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate aliir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
déneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ali§ ve satig
bedeli olarak iglem tarihindeki TL kargiliklar esas alinarak tevkifat matrah tespit edilir. Menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi
halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir y1ldan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve simnai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek kisilerce
yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yoénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktr.

GVK’mn gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasinm etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkan: Karalari uyarinca, halka arz tarihi itibaryla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirtimas: durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu gelirj eldg etmis olan




kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirlikte olan ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmas1 hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras1 alinmasina gerek bulunmay1p, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar: hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimn ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincti ayina kadar gegerli olup,
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
li¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi nleme anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuat1 uyarinca
ddeme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig: gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiiktimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1’nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalar1 ve

anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay ahm satimi kazanglarinin vergilendirilmesi

Bu bsliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
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32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmast durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde
67’de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler de GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Ote
yandan GVK gegici madde 67 uyarinda BIST te islem géren hisse senetlerinin alim satimindan
dogan kazanglar igin stopaj oram %0 olarak belirlenmistir.

Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda, kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldigt ay hari¢ olmak lizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat arti oraminda artinlarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarn elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiistince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oramimn %10 veya iizeri olmas: sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek Kkisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar agtyor ise (bu tutar 2025 yili igin 330.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gergek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zoruntudur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarm elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarimn satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildig
yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis
bedelinin satigin yapildig1 y1li izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1
yapan ve dolayst ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir. KVK’nin 5/1-e maddesinde belirlenen ve bugiirie kadar %75 olarak uygulanan
s6z konusu oran, KVK’nin 7491 sayili Kanunla degistirilen 5/2 maddesinin cydid
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istinaden, 27.11.2024 tarihli ve 32735 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan 9160 sayili
Cumhurbagkam Karari ile %50 olarak belirlenmistir. Degisikligin yiiriirliige girdigi 27.11.2024
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, ilgili madde kapsamindaki tiim satiglarda, aktife ahnma
tarihine bakilmaksizin, istisna orani olarak %50 oraminin esas alinmasi gerekecektir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramig sayilir. Ayni siire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler
hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanur.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alm satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis
oldugu yiiriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiiktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazanglarmin ve bu fonlarm portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere,
“Yabanct fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiirtiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar: diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli igslem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK ’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur,
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Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarmmin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitiimasi
asamasmna birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15/2 ve 30/3’tincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciliiyla kér pay: elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan
tizerinden 22.12.2024 tarih ve 9286 Sayih Cumhurbagkanhigi Karan geregince 22.12.2024
tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve
ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraminda uygulamir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigsiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarah bentlerinde yazili kir paylarimin yansi gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
GVK’ya 7491 sayil1 Baz1 Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlan igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yarisi
%50’s1, (1) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar
paylanim ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek
sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kar paymin tamami (%100’ii) iizerinden 22.12.2024 itibariyla %15
oraminda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktadir. Kér paymn yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir GVK’nin (86/1-c¢) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025
yil1 gelirleri igin briit 660.000 TL’yi asan kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ger¢evesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, kénn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kér pay1 avanslari da kir paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef ger¢ek klsllere
dagitilan kér paylar tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.{2. i
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bu oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarinda daha diisilkk tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir KVK’nm 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine goére belirlenecektir. Kurumlar vergisi oram1 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten
itibaren gegerli olmak iizere %25°e gikarlmigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslan, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yOnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglari i¢in ise kurumlar vergisi oram %30’ dur.

2025 yil vergilendirme donemi kurum kazanglarina uygulanmak iizere KVK’ya eklenen “Yurt
ici asgari kurumlar vergisi” bashikh 32/C maddesi ile kurumlar vergisi miikelleflerinin
hesaplayacaklarn kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve kurumlarin
asgari %10 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme uyarinca
32’nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, 5ngoriilen
bazi indirim ve istisnalar diigiilmeden onceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir.
Ayrica, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarma kurumlar
vergisi oran1 5 puan indirimli uygulanir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluslan, yetkili dviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orant, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’min 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar
ile girisim sermayesi yatrim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarimn katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlan
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KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalar hiikiimlerinden
yararlanlabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilei aracilidi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. fhragan veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig: izahnamenin i¢eriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanimm izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin  gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler 1.0rganize Sanayi Bolgesi, 4. Cadde No:5 Merkez / Sivas adresindeki
Sirket'in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket'in internet sitesi (www.netbor.com.tr) ile
KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadr:

1) izahname'de yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.),
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2) Ihraggi'min izahname'de yer almas: gereken finansal tablolar.
35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3:31.12.2022, 31.12.2023, ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal donemlere iliskin
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4:31.12.2022, 31.12.2023, ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere iliskin
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu'na iligkin Bagimsiz Denetim Kurulusu'ndan
alinan Sorumluluk Beyam

EK 5: Iigili Gayrimenkul Degerleme ve Degerleme Kurulusunun Sorumluluk Beyani

EK 6: Ozmen Yalgin Avukat Ortaklig1 tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve
Sorumluluk Beyani

EK 7: Fon Kullamim Yeri Raporu
EK 8: Borsa Istanbul A.S. Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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